Lovforslag nr. L 102 Folketinget 2008 - 09

Fremsat den 21. januar 2009 af gkonomi- og erhvervsministeren (Lene Espersen)

Forslag
til

Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter

Kapitel 1

Lovens anvendelsesomrade m.v.

§ 1. Der etableres en ordning, som indebzrer, at staten kan tilfere kreditinstitutter i Danmark hy-
brid kernekapital (kapitalindskud) og udstede tegningsgaranti i forbindelse med kapitalrejsning.

Stk. 2. Ved hybrid kernekapital forstas et stdende ansvarligt 1dn uden udlgbsdato efter neermere
regler fastsat i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 3. Ved kreditinstitutter forstés i denne lov pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt Dan-
marks Skibskredit A/S.

Stk. 4. Filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, danske kreditinstitutters datterselskaber
i udlandet samt datterselskaber til Afviklingsselskabet etableret i medfer af lov om finansiel stabili-
tet er ikke omfattet af loven.

§ 2. Okonomi- og erhvervsministeren kan indga aftale med kreditinstitutter om indskud af hybrid
kernekapital og fastsatte de nermere vilkar herfor.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan traekke pé statens konto i Danmarks Nationalbank til
udbetaling af hybrid kernekapital til de kreditinstitutter, der er indgéet aftale med. Udgifterne opta-
ges direkte pa de labende tillegsbevillingslove.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan, nér der er indgaet aftale med det enkelte kreditinsti-
tut, tilfere hybrid kernekapital direkte til det enkelte kreditinstitut.

Kapitel 2
Storrelsen pa indskuddet af hybrid kernekapital

§ 3. Kreditinstitutter, der modtager kapitalindskud efter denne lov, skal efter kapitalindskuddet
have en kernekapitalprocent pd mindst 12, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. Kreditinstitutter, der for kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa under 9, vil kunne
fa et kapitalindskud, der svarer til differencen mellem kernekapitalprocenten pa 12 og kreditinstitut-
tets aktuelle kernekapitalprocent, forudsat at granserne for hybrid kernekapital i § 129, stk. 2-6, i
lov om finansiel virksomhed giver mulighed herfor.

Stk. 3. Kreditinstitutter, der for kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa 9 eller derover, vil
hejst kunne fa et kapitalindskud, der svarer til en foragelse af kernekapitalprocenten med 3, forudsat
at greenserne for hybrid kernekapital i § 129, stk. 2-6, i lov om finansiel virksomhed giver mulighed
herfor.

Stk. 4. For kreditinstitutter, som har en kernekapitalprocent p& under 6, kan der forhandles indivi-
duelle lasninger, som giver disse kreditinstitutter den hgjst mulige kernekapitalprocent.



Kapitel 3
Ansogningskrav og behandling af ansogninger

§ 4. Kreditinstitutter i Danmark, der opfylder solvenskravet pa 8 pct., institutternes individuelle
solvensbehov og et eventuelt af Finanstilsynet individuelt fastsat hgjere solvenskrav, jf. § 124 i lov
om finansiel virksomhed, kan til og med den 30. juni 2009 ansgge om indskud af hybrid kernekapi-
tal, jf. lovens § 1, stk. 2.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at fristen i stk. 1 for ansegning
om indskud af hybrid kernekapital forleenges.

§ 5. Anseggning om indskud af hybrid kernekapital skal indsendes til @konomi- og Erhvervsmini-
steriet. Ansggningen skal indeholde folgende:
1) Enredegerelse fra kreditinstituttet om instituttets gkonomiske stilling og fremtidsudsigter.
2) En opgerelse af kreditinstituttets individuelle solvensbehov.
3) Enrevideret arsrapport for 2008 og det seneste kvartalsregnskab.
4) En udtalelse fra kreditinstituttets godkendte revisor.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte neermere regler om ansggningskrav, om ud-
talelsen fra revisor og behandlingen af ansegningerne.

Stk. 3. Et kreditinstitut, der ansgger om hybrid kernekapital, er forpligtet til at orientere @konomi-
og Erhvervsministeriet, hvis der i perioden mellem ansegningstidspunktet og tidspunktet for aftale-
indgéelsen sker vasentlige andringer i instituttets skonomiske forhold.

§ 6. Et kreditinstitut kan i stedet for at ansgge om indskud af hybrid kernekapital, jf. § 4, stk. 1, til
og med 30. juni 2009 ansege om, at staten afgiver en tegningsgaranti for en kapitalrejsning blandt
andre investorer. Kreditinstituttet skal i ansegningen dokumentere, at der kan tiltreekkes andre inve-
storer.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at fristen i stk. 1 for ansggning
om statens afgivelse af en tegningsgaranti forlenges.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om ansggningskrav, be-
handling af ansggningen, betalingsvilkar samt andre vilkar for, at staten afgiver en tegningsgaranti.

§ 7. Personer, der medvirker ved behandlingen af ansggninger i henhold til denne lov, har under
ansvar efter straffelovens §§ 152-152 e tavshedspligt i forhold til de oplysninger, som de i den for-
bindelse opnar kendskab til.

Kapitel 4
Betingelser og vilkadr for indskud af hybrid kernekapital

§ 8. Statsligt indskud af hybrid kernekapital er betinget af, at kreditinstituttet pa tidspunktet for af-
taleindgaelsen fortsat opfylder kravet i lovens § 3, stk. 1, om, at kreditinstituttet efter kapitalind-
skuddet har en kernekapitalprocent pd mindst 12, jf. dog § 3, stk. 4, samt opfylder solvenskravene i
lov om finansiel virksomhed.

Stk. 2. 1 den periode, et kreditinstitut modtager kapitalindskud, gelder folgende vilkar:

1) Kapitalindskuddet har til formal at skabe luft i instituttets udlanspolitik.

2) Kreditinstituttet skal hvert halve ar offentliggere en redegerelse om udlénsudviklingen i insti-
tuttet.

3) Kreditinstituttet mé ikke foretage kapitalnedsettelser eller iveerksatte nye tilbagekabspro-
grammer af egne aktier.



4) Kreditinstituttet ma ikke udstede fonds- eller friaktier til faverkurs eller gere brug af lignende
fordelagtige ordninger til direktionen.

5) Kreditinstituttet mé udbetale udbytte fra den 1. oktober 2010, forudsat at det kan finansieres ud
fra de lebende overskud, jf. i gvrigt stk. 4.

6) Kreditinstituttet ma ikke anvende midler til at kapitalisere koncernens gvrige virksomheder,
bortset fra egne datterselskaber, eller erhverve egne aktier eller aktier i andre selskaber i kon-
cernen. De vilkar, der er n®vnt i 1. pkt., kan i helt szrlige konkrete tilfeelde fraviges i forbindel-
se med aftaleindgaelsen.

7) Kreditinstituttet ma ikke ivaerksatte nye aktieoptionsprogrammer eller andre lignende ordninger
til direktionen eller forlange eller forny eksisterende programmer.

8) Kreditinstituttet mé ikke aflenne medlemmer af direktionen med variable lendele, jf. definitio-
nen herafi § 77 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, i et omfang, som overstiger 20 pct. af
den samlede grundlen inklusiv pension.

9) Kreditinstituttet ma i instituttets skatteregnskab ikke fradrage mere end halvdelen af den enkelte
direktorlonning. Instituttet skal 1 en note til rsrapporten oplyse, hvor stort et belab der er fore-
taget skattemeessigt fradrag for.

10) Kreditinstituttet skal betale en rente til staten, der fastsattes individuelt for hvert enkelt institut.

Stk. 3. Ud over de i stk. 2, nr. 1-10, naevnte vilkar gaelder, at datterselskaber af udenlandske finan-
sielle koncerner i videst muligt omfang skal anvende det tilforte kapitalindskud til at sikre konsoli-
dering og @get kreditgivning i Danmark.

Stk. 4. Et kreditinstitut ma ikke udbetale udbytte til og med den 30. september 2010. Uanset 1.
pkt. ma kreditinstitutter, der indgar i en koncern med et udenlandsk moderselskab, godt udbetale
udbytte, hvis moderselskabets udbyttebetalinger ikke atha@nger af udbyttebetaling fra det danske
datterselskab.

Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte narmere regler om fastsattelsen og bereg-
ningen af den rente, som skal betales til staten 1 henhold til stk. 2, nr. 10.

Stk. 6. 1 tilfelde, hvor et kreditinstituts hybride kernekapital udger mere end 35 pct. af den samle-
de kernekapital, kan Finanstilsynet kreve kapitalen omdannet til aktiekapital, safremt kreditinstitut-
tet kommer i vanskeligheder. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om
konvertering efter 1. pkt. Omdannelse af hybrid kernekapital efter 1. pkt. medferer ikke pligt til at
afgive overtagelsestilbud efter reglerne i § 31 i lov om vardipapirhandel m.v.

Stk. 7. Staten kan salge og i evrigt disponere over hybrid kernekapital, som er tilfert kreditinsti-
tutter efter denne lov. Kreditinstitutterne kan indfri det statslige kapitalindskud efter 3 ar.

Stk. 8. Kreditinstitutter, der tilferes hybrid kernekapital, skal betale statens udgifter til eksterne
radgivere og administration af ordningen. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsztte nermere
regler herom.

Stk. 9. Vilkérene i § 8, stk. 2, nr. 3-10 og stk. 5-7, kan fraviges helt eller delvist i de individuelle
aftaler med datterselskaber, der indgér i udenlandske koncerner.

Stk. 10. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsette gvrige konkrete vilkar for indskud af hy-
brid kernekapital.

§ 9. Udbetaling af den hybride kernekapital sker umiddelbart efter aftalens indgéaelse.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan indga aftale om, at udbetalingen finder sted pé et se-
nere tidspunkt, dog senest den 31. december 2009.

Stk. 3. Okonomi- og erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at fristen i stk. 2, for udbetaling
forlenges.

Stk. 4. Et kreditinstitut, der har indgéet aftale med staten om indskud af hybrid kernekapital, er
forpligtet til at orientere @konomi- og Erhvervsministeriet, hvis der i perioden mellem tidspunktet



for aftaleindgaelsen og tidspunktet for udbetalingen sker vasentlige &endringer i instituttets gkono-
miske forhold.

Stk. 5. Okonomi- og erhvervsministeren kan i forbindelse med aftaleindgaelsen fastsatte ovrige
vilkar for udbetalingen.

§ 10. For kreditinstitutter, der er etableret i aktieselskabsform, finder aktieselskabslovens kapitel 6
om konvertible og udbyttegivende geldsbreve tilsvarende anvendelse pé hybrid kernekapital. For
kreditinstitutter, der ikke er etableret i aktieselskabsform, finder aktieselskabslovens kapitel 6 tilsva-
rende anvendelse pa hybrid kernekapital med de fornedne tilpasninger.

Stk. 2. Uanset stk. 1 har kreditinstituttet med Finanstilsynets tilladelse ret til at tilbagebetale hy-
brid kernekapital.

§ 11. Okonomi- og Erhvervsministeriet bemyndiges til i tilknytning til tilferslen af hybrid kerne-
kapital til kreditinstitutterne at patage sig forpligtelser om skadeslasholdelse af statens finansielle
radgiver, for s& vidt angar udgifter, der pafores den finansielle radgiver eller dens medarbejdere som
folge af krav rejst af tredjepart, med mindre den finansielle radgiver eller dets medarbejdere har
handlet uagtsomt eller forsatligt, og om indgéelse af aftale om honorar, hvis radgiveren ikke mod-
tager honorar i tilknytning til de statslige kapitalindskud.

Kapitel 5

Tilsyn og sanktioner

§ 12. Okonomi- og Erhvervsministeriet forer tilsyn med, at kreditinstitutterne overholder de vil-
kar, som galder for statens tegningsgaranti efter § 6 og kapitalindskud efter § 8.

Stk. 2. @konomi- og Erhvervsministeriet udarbejder hvert halve ar en samlet redegerelse om ud-
viklingen i kreditmulighederne.

§ 13. Hvis et kreditinstitut overtreeder vilkéarene for tegningsgaranti, jf. § 6, eller de betingelser og
vilkér for kapitalindskud, som folger af § 8, kan Finanstilsynet udstede en advarsel til det pagel-
dende kreditinstitut, afsette bestyrelsesmedlemmer i det pagaldende institut eller pdbyde instituttet
at afsette en direktor i det pageldende institut.

Kapitel 6

Ikrafttreedelsesbestemmelser m.v.

§ 14. Loven trader i kraft den 4. februar 2009.
Stk. 2. Lovforslaget kan stadfaestes straks efter vedtagelsen.
Stk. 3. Lovens § 8, stk. 2, nr. 4, 7 og 8, har virkning fra lovforslagets fremsattelse.

§ 15. Lovens § 16 kan ved kongelig anordning helt eller delvist sattes i kraft for Faeroerne og
Grenland med de afvigelser, som de s®rlige faeraske og grenlandske forhold tilsiger.

§ 16. I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 897 af 4. september 2008, som &nd-
ret ved § 159 i lov nr. 1336 af 19. december 2008, foretages folgende @ndringer:

1. Efter § 46 indsattes:

»§ 46 a. Pengeinstitutter ma ikke tilbyde l&nefinansiering i forbindelse med salg af ansvarlig kapi-
tal i form af aktier eller garantbeviser i det pdgaldende institut. Uanset 1. pkt. ma pengeinstitutter
dog tilbyde lanefinansiering til pengeinstituttets ansattes kab af medarbejderaktier som led i en
medarbejderaktieordning.«



2. Efter § 77 indsattes:

»§ 77 a. Ved aflenning af direktionsmedlemmer i finansielle virksomheder ma variable londele
hejst udgere 50 pct. af den faste grundlen inklusiv pension.

Stk. 2. Ved variable londele forstas aflonningsordninger, hvor den endelige aflenning ikke er
kendt pa forhand, herunder f.eks. bonusordninger, resultatkontrakter og andre lignende ordninger.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler om de i stk. 1 og 2 nevnte
forhold.

§ 77 b. I finansielle virksomheder skal formanden for bestyrelsen i sin beretning for virksomhe-
dens gverste organ redegore for aflenningen af virksomhedens direktion. Redegerelsen skal inde-
holde oplysninger om aflenningen i det foregéende regnskabsar og om den forventede aflenning i
indeverende og kommende regnskabsar.«

3.1 § 124 indsattes som stk. 9:
»Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om pengeinstitutters og realkreditinstitutters offent-

liggarelse af deres opgerelse af det individuelle solvensbehov, jf. stk. 4, og individuelle solvens-
krav, jf. stk. 5. «

4. § 129, stk. 1, nr. 8, affattes saledes:
»8) hybrid kernekapital, jf. § 132,«

5. § 129, stk. 2, ophzves, og i stedet indsattes:
»Stk. 2. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, kan udgere op til 50 pct. af kernekapitalen efter de i
§ 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, n®vnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen om hybrid kernekapi-
tal
1) gor det muligt at konvertere hybrid kernekapital til aktie-, garanti- eller andelskapital, safremt
pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller investeringsforvaltningssel-
skabet ikke opfylder solvenskravet i §§ 124 eller 125, eller hvor det pa Finanstilsynets initiativ
kan konverteres til aktie-, garanti- eller andelskapital, hvis Finanstilsynet vurderer, at der er
n&rliggende risiko herfor, og

2) ikke indeholder vilkér om en rentestigning, jf. dog stk. 6.

Stk. 3. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, som ikke opfylder kravet i stk. 2, nr. 1, kan maksi-
malt udgere 35 pct. af kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, navnte fradrag,
jf. dog stk. 5, hvis aftalen i forbindelse med galdsstiftelsen ikke indeholder vilkar om en rentestig-
ning, jf. dog stk. 6.

Stk. 4. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, kan maksimalt udgere 15 pct. af kernekapitalen efter
dei § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, naevnte fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen i forbindelse med
gzldsstiftelsen indeholder bestemmelser om en rentestigning.

Stk. 5. Hybrid kernekapital omfattet af stk. 2, 3 og 4, m4 tilsammen maksimalt udgere 50 pct. af
kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag, og hybrid kernekapital
omfattet af stk. 3 og 4, ma tilsammen maksimalt udgere 35 pct. af kernekapitalen efter de i § 131,
stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 2 og 3, hvorefter aftaler ved galdsstiftelse ikke ma indeholde vilkar
om en rentestigning, omfatter ikke hybrid kernekapital udstedt i medfer af lov om statsligt kapital-
indskud i kreditinstitutter, hvor aftaler i forbindelse med gzldsstiftelse indeholder vilkar om rente-
stigninger, forudsat at sédanne rentestigninger udelukkende gores betinget af udviklingen i udbytte-
udbetalinger.

Stk. 7. Finanstilsynet kan under szrlige omstendigheder tillade, at greenserne i stk. 2-5 midlerti-
digt overskrides.«

Stk. 3-5 bliver herefter stk. 8-10.



6. ¢ 132, stk. 1, nr. 4, affattes sdledes:

»4) Gaelden ma kun tilbagebetales pa pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmeglerselskabets
eller investeringsforvaltningsselskabets initiativ, med Finanstilsynets tilladelse og tidligst 5 ar
efter indbetalingen, jf. dog stk. 4 og 5. «

7.¢ 132, stk. 1, nr. 9, affattes saledes:
»9) Betalinger af renter kan udskydes eller erstattes af indbetalt aktie-, garanti- eller andelskapital,
hvis basiskapitalen p& forfaldstidspunktet ikke overstiger kapitalkravet.«

8.1¢§ 132, stk. 1, nr. 12, indsattes efter »renten«: », jf. dog stk. 5,«.
9.1§ 132, stk. 1, nr. 13, indszttes efter »renten«: », jf. dog stk. 5«.

10. I § 132 indsattes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. Uanset stk. 1, nr. 4, kan hybrid kernekapital, der udstedes i medfer af lov om statsligt ka-
pitalindskud i kreditinstitutter, og som i henhold til aftaler i forbindelse med galdsstiftelse kan ind-
fries med Finanstilsynets tilladelse tidligst 3 ar efter indbetalingen, medregnes i basiskapitalen, sé-
fremt gelden erstattes af indbetalt kernekapital af mindst samme kvalitet, eller sifremt kernekapita-
len efter indfrielsen udger mindst 12 pct.

Stk. 5. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 12 og 13, omfatter ikke hybrid kernekapital udstedt i medfer af
lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, hvor aftaler i forbindelse med galdsstiftelse inde-
holder vilkar om rentestigninger, forudsat at sddanne rentestigninger udelukkende gores betinget af
udviklingen i udbytteudbetalinger.

Stk. 6. Indeholder aftaler i forbindelse med geldsstiftelse bestemmelser om en rentestigning i
henhold til stk. 1, nr. 12 og 13, ma gzlden kun tilbagebetales pd pengeinstituttets, realkreditinstitut-
tets, fondsmaeglerselskabets eller investeringsforvaltningsselskabets initiativ, med Finanstilsynets
tilladelse og tidligst 10 ar efter indbetalingen, dog saledes at Finanstilsynet under serlige omstaen-
digheder kan tillade indfrielse tidligst 5 ar efter udstedelsen. «

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 7-9.

11.1 § 182 indsattes som stk. 4:

»Stk. 4. For virksomheder med statsligt kapitalindskud i medfer af lov om statsligt kapitalindskud
1 kreditinstitutter forudsatter tilladelse 1 henhold til stk. 1, at virksomheden kan godtgere, at enga-
gementet ikke er en folge af det statslige kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 2, nr. 7,1 lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.«

12.1 § 344, stk. 4, indsttes efter 1. pkt.:
»Finanstilsynet gennemgér hvert ar solvensbehovet hos de penge- og realkreditinstitutter, der har
en arbejdende kapital pd mere end 250 mio. kr.«

13. Efter § 347 indsettes:

»§ 347 a. Okonomi- og erhvervsministeren kan fastsztte neermere regler om pengeinstitutters og
realkreditinstitutters pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering af institut-
tet.«

14. § 348, stk. 1, affattes saledes:

»§ 348. Forbrugerombudsmanden kan anlegge sag vedrerende handlinger, der strider mod redelig
forretningsskik og god praksis, jf. § 43, stk. 1 og 2, herunder sag om forbud, pabud, erstatning og



tilbageseagning af uretmassigt opkraevede beleb. Markedsferingslovens §§ 20, 22, stk. 2, 23, stk. 1,
27, stk. 1, og 28, finder tilsvarende anvendelse pa sager, som Forbrugerombudsmanden ensker at
anlegge efter denne bestemmelse. Forbrugerombudsmanden kan udpeges som gruppereprasentant i
et gruppesegsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23 a.«

15. Efter § 348 indsattes som ny bestemmelse:

»§ 348 a. Finanstilsynet underretter Forbrugerombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver bekendt
med, at en virksomheds kunder kan have lidt tab som felge af, at virksomheden har overtradt § 43,
stk. 1, eller bestemmelser udstedt i medfer af § 43, stk. 2.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset § 354 adgang til samtlige oplysninger i Finanstilsy-
nets sager omfattet af stk. 1. «

16. 1 § 354, stk. 6, indsattes som nr. 22:
»22) @konomi- og Erhvervsministeriet i sager om behandling af ansggninger om statsligt kapi-
talindskud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.«

17.1§ 373, stk. 2, indsettes efter »bestemmelserne i« : »46 a,« og »§ 77« andres til: »§§ 77,77 a
og 77 b «

§ 17. I lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 929 af 18. september 2008, foretages folgende @ndring:

1. § 120, stk. 1, affattes séledes:

»Forbrugerombudsmanden kan anlaegge sag vedrarende handlinger, der strider mod redelig for-
retningsskik og god praksis, jf. § 18, herunder sag om forbud, pabud, erstatning og tilbagesggning
af uretmessigt opkrevede belab. Markedsfaringslovens §§ 20, 22, stk. 2, 23, stk. 1, 27, stk. 1, og
28 finder tilsvarende anvendelse pé sager, som Forbrugerombudsmanden ensker at anlegge efter
bestemmelsen i 1. punktum. Forbrugerombudsmanden kan udpeges som grupperepraesentant i et
gruppesegsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23 a.«

2.1§ 120, stk. 2, ophaeves 2. punktum.

3. Efter § 120 indsattes som ny bestemmelse:

»§ 120 a. Finanstilsynet underretter Forbrugerombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver bekendt
med, at en virksomheds kunder kan have lidt tab som falge af, at virksomheden har overtradt § 18.
Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset § 123 adgang til samtlige oplysninger i Finanstilsynets
sager omfattet af stk. 1«

§ 18. I lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 848 af 19. august 2008, foretages
folgende andring:

1. § 3, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Forbrugerombudsmanden kan anlegge sag vedrerende overtredelser af regler om god
vardipapirhandelsskik, jf. stk. 1, og regler udstedt efter stk. 2., herunder sag om forbud, pabud, er-
statning og tilbagesogning af uretmaessigt opkraevede belagb. Markedsfaringslovens §§ 20, 22, stk. 2,
23, stk. 1, 27, stk. 1, og 28 finder tilsvarende anvendelse pa sager, som Forbrugerombudsmanden
ensker at anlegge efter bestemmelsen i 1. punktum. Forbrugerombudsmanden kan udpeges som
gruppereprasentant i et gruppesagsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23 a. «

2.1§ 3 indsattes som stk. 4 og 5:



»Stk. 4. Finanstilsynet underretter Forbrugerombudsmanden, hvis Finanstilsynet bliver bekendt
med, at en virksomheds kunder kan have lidt tab som felge af, at virksomheden har overtradt stk. 1,
eller regler udstedt i medfer af stk. 2.

Stk. 5. Forbrugerombudsmanden har uanset § 84 a adgang til samtlige oplysninger i Finanstilsy-
nets sager omfattet af stk. 1.«



Bemeaerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

1. Indledning

I oktober 2008 indgik regeringen en politisk aftale om sikring af finansiel stabilitet. Den internationale fi-
nansielle krise havde medfort, at pengemarkederne var frosset til, og selv sunde pengeinstitutter havde derfor
sveert ved at finde likviditet. Det truede den finansielle stabilitet i Danmark, og det kunne fé alvorlige negati-
ve konsekvenser for landets virksomheder og borgere.

Den politiske aftale blev udmentet ved lov nr. 1003 af 10. oktober 2008 om finansiel stabilitet, som spand-
te et sikkerhedsnet ud under de simple kreditorer i danske pengeinstitutter med henblik pa at sikre, at danske
pengeinstitutter igen kunne finde likviditet til at finansiere deres forretninger med.

Sikkerhedsnettet har virket efter hensigten, og danske pengeinstitutter finder likviditet i fornedent omfang.
Dog har der vist sig et behov for at udvide garantiordningen, bl.a. fordi andre lande efterfolgende valgte at
udstrazkke deres tilsvarende garantiordninger til en lengere periode. Regeringen fremsatter derfor parallelt
med dette lovforslag forslag til @ndring af lov om finansiel stabilitet, der bl.a. har til formal at udstrackke den
danske garantiordning. Sikkerhedsnettet adresserer imidlertid ikke pengeinstitutternes solvens.

Forvarringen af konjunkturbilledet har medfert, at kreditinstitutter i de kommende ar vil komme til at op-
leve et stigende pres pa deres solvens, og med den finansielle krise vil kreditinstitutterne have svart ved at
rejse yderligere kapital pa de internationale kapitalmarkeder. Ydermere kan der vare en generel tendens til
markedsdrevne krav om staerkere kapitalisering. Uden adgang til kapital kan kreditinstitutterne kun modsta
risikoen for starre tab ved at slanke balancerne gennem en stramning af udlanspolitikken og lanevilkarene for
virksomheder og husholdninger. Det indeberer risiko for en kreditklemme til ugunst for samfundsekonomi-
en.

Den 18. januar 2009 indgik regeringen sammen med Socialdemokraterne, Dansk Folkeparti, Socialistisk
Folkeparti, Radikale Venstre og Liberal Alliance en politisk aftale om en kreditpakke, hvorefter penge- og
realkreditinstitutterne tilbydes statslige kapitalindskud. Kapitalindskuddene skal bidrage til at normalisere
udlanspolitikken og dermed mindske risikoen for en selvforsteerkende negativ spiral mellem den finansielle
sektor og samfundsgkonomien i gvrigt.

Der legges med dette lovforslag i overensstemmelse med den politiske aftale af den 18. januar 2009 op til
etablering af en ordning, hvorefter alle kreditinstitutter med hjemsted i Danmark kan ansege staten om ind-
skud af hybrid kernekapital. Alle pengeinstitutter, realkreditinstitutter og Danmarks Skibskredit A/S omfattes
herefter af ordningen.

Formalet med ordningen er at give kreditinstitutterne mulighed for at fa en finansiel stadpude og dermed
sikre et tilstreekkeligt kapitalgrundlag, saledes at risikoen for, at sunde virksomheder og husholdninger ikke
kan fa finansieret deres aktiviteter i kreditinstitutterne, mindskes. Derudover vil det gelde, at kreditinstitut-
ternes kapitalindskud har til formal at skabe luft i instituttets udlénspolitik.

Séafremt alle kreditinstitutter fuldt ud benytter sig af tilbuddet om at fa tilfort statslig kapital, skennes der at
ville blive tilfert kapital pa ca. 100 mia. kr., hvoraf ca. 75 mia. kr. gar til pengeinstitutterne og ca. 25 mia. kr.
til realkreditinstitutterne.

Et kapitalindskud i sterrelsesordenen 100 mia. kr. til sektoren under ét vil fore til en forhgjelse af sektorens
samlede kernekapital pa ca. 22 pct. Det vil selv med en forsigtig gearing give rum for en markant foragelse
af udlanene. Pengeinstitutternes udlan udgjorde ultimo 2007 knapt 2.800 mia. kr. og realkreditinstitutternes
udlan knapt 2.000 mia. kr.

Statens kapitalindskud til kreditinstitutterne er grundleggende et lan, der skal forrentes og tilbagebetales.
Rentensatsen vil for det enkelte kreditinstitut blive fastsat pa objektive kriterier og skennes arligt at ville
ligge i intervallet fra godt 9 pct. til knapt 12 pct. Det forventes, at renten i gennemsnit vil blive pa ca. 10 pct.
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Idet renten fastszttes pé et niveau, der afspejler den risiko, staten péferes ved at stille kapital til radighed,
forventes det statslige kapitalindskud ikke at pavirke den finanspolitiske holdbarhed. Det kunne derimod
blive tilfzldet, hvis en manglende lgsning af kreditklemmen forte til, at konjunkturtilbageslaget bliver dybere
og mere langvarigt.

De statslige kapitalindskud er ikke udtryk for, at staten pa laengere sigt skal stille kapital til rddighed for
kreditinstitutterne, og skal derfor vare midlertidige. Derfor skal der vare en gkonomisk tilskyndelse for kre-
ditinstitutterne til at erstatte den statslige kapital med privat kapital.

Som en del af kreditpakken indgar det endvidere i dette lovforslag, at der af hensyn til den finansielle stabi-
litet fremover er behov for en styrket og mere fokuseret finansiel regulering for at genvinde virksomhedernes
og husholdningernes tillid til de finansielle markeder. Sektoren skal selv yde det nadvendige bidrag hertil.
Overdreven anvendelse af aktieoptionsprogrammer til direktionen skal begranses. I alle finansielle virksom-
heder skal generalforsamlinger og reprasentantskaber forholde sig til direktionens aflenning. Endelig indfe-
res et forbud imod lanefinansieret salg af instituttets egne aktier og garantbeviser. Forbrugerombudsmandens
muligheder for at gribe ind mod meget aggressiv markedsforing af finansielle produkter skal styrkes.

Udviklingen pa de finansielle markeder stiller krav om et mere effektivt tilsyn med penge- og realkreditin-

stitutterne. Finanstilsynet styrkes yderligere bade ressourcemassigt og med hensyn til tilsynets indgrebsmu-
ligheder

For yderligere at sikre at danske eksportvirksomheder har tilstreekkelig adgang til kredit til gavn for dansk
eksport, etableres der hurtigst muligt under Eksport Kredit Fonden en eksportldneordning, der skal sikre fi-
nansiering af danske virksomheders eksportforretninger.

I forlengelse af etableringen af nzrvarende ordning med kapitalindskud i kreditinstitutter i Danmark gen-
nemfores en &ndring af lov om finansiel stabilitet med henblik pa at skabe en 3-arig overgangsordning for
statsgarantien i loven, som sikrer en gradvis udfasning af den nuvarende statsgaranti, som udleber den 30.
september 2010. Overgangsordningen indeberer, at der pa individuel basis kan ansgges om statsgaranti for
ikke-efterstillet, usikret geld. Ordningen abner ogsa mulighed for, at kreditinstitutterne kan ansgge om stats-
garanti pa udstedelsen af deres supplerende sikkerhedsstillelse (junior covered bonds) pa sarligt dekkede
obligationer. Det er pé linje med, hvorledes andre lande, som for eksempel Storbritannien og Sverige, har
afgrenset deres statsgaranti.

1.1 Kapitalpakker i andre EU-lande

Generelt har europziske pengeinstitutter faet loftet deres kernekapital i den seneste tid. Under de nuvaeren-
de markedsforhold har fokus varet pd at ege pengeinstitutternes kernekapitalgrundlag. I de kapitalpakker,
som allerede er lanceret i Europa, har Frankrig, Holland, Belgien, @strig, Tyskland og Storbritannien alle
inkluderet rekapitaliseringsmodeller baseret pa hybrid kernekapital.

I flere af landene er dette dog suppleret med modeller, hvor staterne har overtaget eller er blevet aktionar
via kapitaludvidelser.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Statsligt indskud af hybrid kernekapital

Det statslige kapitalindskud vil ske i form af sdkaldt hybrid kernekapital. Hybrid kernekapital er stdende
rentebzrende 1an uden fast lobetid pé serlige vilkar, som kan variere fra 1an til 1&n. Hybrid kernekapital er en
hybrid mellem et traditionelt (ansvarligt) ldn og aktiekapital. Ejerne af hybrid kernekapital modtager til for-
skel fra en aktionzr labende en rentebetaling péa kapitalindskuddet. Renten forhandles individuelt i forbindel-
se med aftaleindgéelsen om indskud af hybrid kernekapital.

De danske kreditinstitutter har forskellig juridisk organisering og kapitalgrundlag. Det er nedvendigt at ta-
ge hgjde for disse forskelle i forbindelse med aftaleindgéaelsen og forhandlingen af de konkrete vilkar. Ren-
ten vil for det enkelte kreditinstitut athange af en vurdering baseret pa objektive kriterier om den risiko, der
er forbundet med det statslige kapitalindskud. De enkelte kreditinstitutter vil i sidste ende skulle betale mere
eller mindre for kapitalindskuddet athangigt af instituttets type og risikoprofil.
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Som alternativ til at indga en aftale om indskud af hybrid kernekapital kan kreditinstitutterne ansege om, at
staten afgiver en tegningsgaranti ved en kapitalrejsning blandt private investorer, idet dette dog forudsztter,
at kreditinstituttet kan dokumentere, at der kan tiltreekkes private investorer.

2.2. Greenserne for hybrid kernekapital

2.2.1. £ndring af greenserne for hybrid kernekapital i lov om finansiel virksomhed

De eksisterende bestemmelser i lov om finansiel virksomhed om, at hybrid kernekapital ma udgere 15 pro-
cent af den samlede kernekapital, foreslas med lovforslaget om @ndring af lov om finansiel virksomhed and-
ret, sdledes at kapitalen fremover mé udgere SO pct. Andringen er en nedvendighed i forhold til det kapital-
indskud, der er foreslaet i lovforslaget om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

De gzldende danske bestemmelser om grenserne for medregning af hybrid kernekapital baserer sig gene-
relt pa international praksis. Der er i dag ikke pa EU-niveau fastsat direktivbestemmelser om hybrid kerne-
kapital, men der er fremsat et direktivforslag til &ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, som i gje-
blikket er under behandling af Europa-Parlamentet. Direktivforslaget indeholder bl.a. bestemmelse om, at
loftet for hybrid kernekapital skal haves til 50 pct. af kernekapitalen. Denne #ndring forventes at blive ved-
taget af EU-landene og vare gennemfort i national lovgivning senest den 31. december 2010.

Forslaget til @ndring af bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed om hybrid kernekapital medtager
ikke alle de bestemmelser om hybrid kernekapital, som forventes at indgé i det kommende direktiv. I forbin-
delse med denne revision af de danske lovbestemmelser om hybrid kernekapital foreslas det at begraense
@ndringerne i forhold til de galdende regler mest muligt. Der gennemferes derfor kun de ndringer, som er
nadvendige for at muliggere et storre kapitalindskud i form af hybrid kernekapital i danske kreditinstitutter.
De foresldede @ndringer tager sdledes alene sigte pa at gennemfore de forhgjede granser for medregning af
hybrid kernekapital i kernekapitalen.

Forslaget indeholder srlige bestemmelser for hybrid kernekapital, der udstedes i medfer af lov om stats-
ligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Formélet med disse bestemmelser er at give mulighed for, at aftaler om
statslige kapitalindskud kan omfatte vilkér, der giver udstederen mulighed for og tilskyndelse til at indfri det
statslige kapitalindskud, nar markedsvilkarene bliver normaliserede. Privat hybrid kernekapital med sadanne
incitamenter til fortidsindfrielse forventes ikke at kunne medregnes i kernekapitalen i henhold til de kom-
mende direktivbestemmelser. Det er imidlertid anerkendt praksis med sddanne undtagelsesbestemmelser i
forbindelse med statslige kapitalpakker, og det anses generelt for enskeligt, at statslige kapitalindskud kan
indfries eller erstattes af privat kapital, nar markedsforholdene normaliseres.

Det foreliggende direktivforslag indeholder en bestemmelse om sakaldt “grandfathering”. Bestemmelsen
regulerer hybrid kernekapital, der i henhold til national lovgivning ville kunne medregnes i kernekapitalen
for direktivets ikrafttraeden, og som er udstedt for direktivets ikrafttreeden. Den type hybrid kernekapital vil,
selv om den ikke opfylder alle betingelserne i artikel 63 a i det fremsatte direktivforslag, efter direktivets
gennemferelse og frem til den 31. december 2020 kunne medregnes. Dette sker pa lige fod med hybrid ker-
nekapital, der opfylder alle betingelserne i direktivforslagets artikel 63 a.

Fra den 31. december 2020 og frem til den 31. december 2030 vil sddan hybrid kernekapital kunne med-
regnes med op til 20 pct. af kernekapitalen, og fra den 31. december 2030 til den 31. december 2040 med 10
pct. af kernekapitalen. Disse overgangsbestemmelser betyder, at hybrid kernekapital, der udstedes i medfer
af de nye bestemmelser om hybrid kernekapital, herunder det nye loft for hybrid kernekapital, ikke vil veere i
konflikt med direktivet, nar dette vedtages.

Nar direktivet er vedtaget, vil de gvrige bestemmelser om hybrid kernekapital blive implementeret i lov om
finansiel virksomhed.

Forslaget indeholder desuden en @ndring af bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed om Finanstil-
synets tilladelse til koncerninterne engagementer. Formalet hermed er at sikre, at hybrid kernekapital udstedt
i medfer af lov om statsligt kapitalindskud ikke anvendes til at overfore likviditet til koncernselskaber i ste-
det for til udlan i overensstemmelse med lovens formal.



12

2.2.2. Greenserne for hybrid kernekapital i andre EU-lande
I de gvrige EU-lande er der forskel pa, hvor meget hybrid kernekapital ma udgere af den samlede kapital.

Det fremgér af en analyse fra Commitee of European Banking Supervisors (CEBS) fra marts 2007 om an-
vendelsen af hybrid kernekapital i EQF-landene, at mange lande allerede i 2007 havde granser for hybrid
kernekapital pa over 15 pct. af kernekapitalen, typisk mellem 20 pct. og 35 pct. Tyskland og Nederlandene
havde allerede i 2007 en graense pa 50 pct. for hybrid kernekapital af den samlede kernekapital. Irland havde
12007 en granse pa 49 pct. Sverige har i december 2008 valgt at heve deres graense fra 15 pct. til 30 pct.

2.3. Storrelsen pa det statslige indskud af hybrid kernekapital

Det kan ikke pracist fastlegges, hvor stort det samlede statslige kapitalindskud skal vere. Det skennes, at
et samlet kapitalindskud pa ca. 100 mia. kr. vil vare tilstrekkeligt, sifremt alle kreditinstitutterne ansgger
om det maksimale indskud af hybrid kernekapital. Da alle kreditinstitutter frem til den 30. juni 2009 skal
have mulighed for at ansege om og herefter i givet fald fa tildelt hybrid kernekapital, kan det ikke pa nuva-
rende tidspunkt opgeres, hvor stort den samlede investering bliver. Det vurderes dog, at den samlede sterrel-
se af kapitalindskuddene formentlig vil blive mindre end 100 mia. kr.

Alle kreditinstitutter, der modtager kapitalindskud, skal pa baggrund af arsregnskabet for 2008 efter kapi-
talindskuddet have en kernekapitalprocent pa mindst 12. En kernekapitalprocent pa mindst 12 vil betyde, at
de fleste kreditinstitutter far en finansiel robusthed, der ger, at de forventes at kunne modsta de forventede
tab i de kommende ar og samtidig opretholde en rimelig udlansportefelje.

De kreditinstitutter, der for kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa under 9, vil kunne fa et kapi-
talindskud, der svarer til differencen mellem kernekapitalprocenten pa 12 og kreditinstituttets aktuelle kerne-
kapitalprocent, forudsat at granserne for hybrid kernekapital giver mulighed herfor. Kreditinstitutter, der for
kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa 9 eller derover, vil hgjst kunne fa et kapitalindskud svarende
til en foregelse af kernekapitalprocenten med 3. De kreditinstitutter, som har en kernekapitalprocent pa under
6, kan forhandle om en individuel lgsning.

2.4. Ansagning, betingelser og vilkdr for statsligt indskud af hybrid kernekapital samt sanktioner

Kreditinstitutter, der gnsker at fa et statsligt indskud af hybrid kernekapital, skal ansgge herom. Alene kre-
ditinstitutter, der opfylder solvenskravet pa 8 pct. og kravet til instituttets individuelle solvensbehov samt et
eventuelt af Finanstilsynet individuelt fastsat hgjere solvenskrav i medfer af lov om finansiel virksomhed,
kan ansege.

Ansggningen skal blandt andet vedlaegges en redegerelse for kreditinstituttets gkonomiske stilling og frem-
tidsudsigter, en fastszttelse af kreditinstituttets individuelle solvensbehov, revideret arsrapport for 2008 og
det seneste kvartalsregnskab samt en udtalelse fra kreditinstituttets godkendte revisor. Ansegningsfristen er
som udgangspunkt den 30. juni 2009, men denne frist kan forlenges af gkonomi- og erhvervsministeren.

Pa baggrund af ansegningen vil Jkonomi- og Erhvervsministeriet gennemfoere forhandlinger med de en-
kelte kreditinstitutter om starrelsen af kapitalindskuddet samt de vilkar, der skal gzlde for det statslige kapi-
talindskud. Da kreditinstitutterne er forskellige juridisk sével som organisatorisk, er der behov for, at der kan
aftales individuelle vilkir med de forskellige kreditinstitutter.

Det folger samtidig af lovforslaget, at der vil vare en reckke betingelser og vilkar, som et kreditinstitut skal
opfylde for at kunne fa kapitalindskud, herunder bl.a. at kreditinstituttet hvert halve ar skal offentliggere en
redegorelse om udlédnsudviklingen i instituttet, at instituttet ikke ma foretage kapitalnedsattelser eller iveerk-
sette nye tilbagekebsprogrammer af egne aktier, at instituttet ikke ma udstede friaktier til faverkurs eller
gore brug af lignende fordelagtige ordninger, at instituttet som udgangspunkt forst méa udbetale udbytte efter
30. september 2010, at instituttet ikke ma aflonne medlemmer af direktionen med andre variable lenandele i
et omfang, som overstiger 20 pct. af den samlede grundlen inklusiv pension, og at instituttet ikke ma igang-
s&tte nye aktieoptionsprogrammer eller forlenge eller forny eksisterende programmer.

Derudover vil det bl.a. galde, at kreditinstituttets kapitalindskud har til formal at skabe luft i instituttets ud-
lanspolitik.
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@konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte gvrige vilkar for indskud af hybrid kernekapital.
Udbetaling af den hybride kernekapital sker umiddelbart efter aftaleindgaelsen, medmindre andet aftales.

Séfremt et kreditinstitut overtreeder de betingelser og vilkar, som gzlder for indskud af hybrid kernekapi-
tal, kan Finanstilsynet udstede en advarsel til det pagaldende institut, afsette bestyrelsesmedlemmer i det
pageldende institut eller pdbyde instituttet at afsette en direktor i det pagzldende institut.

2.5. Tilsyn

Okonomi- og Erhvervsministeriet ferer tilsyn med, at kreditinstitutterne overholder vilkarene for aftalen
om indskud af hybrid kernekapital, jf. pkt. 2.4. ovenfor.

Derudover vil Finanstilsynet fremover hvert ar skulle gennemga solvensbehovet hos de penge- og realkre-
ditinstitutter, der har en arbejdende kapital pa mere end 250 mio. kr. Ved arbejdende kapital forstds summen
af indlén, udstedte obligationer m.v., efterstillet kapital og egenkapital.

2.6. Aflonning af direktionsmedlemmer i kreditinstitutter

Kreditinstitutter mé ikke anvende variable lendele til aflenning af medlemmer af direktionen i et omfang,
som overstiger 50 pct. af den faste grundlen inklusiv pension. For kreditinstitutter fastsattes det, at variable
lendele for direktionen ikke ma overstige 20 pct. af den faste grundlen inklusiv pension, sa leenge instituttet
modtager statsligt kapitalindskud, hvilket vil have virkning fra lovforslagets fremszattelse.

Derudover foreslas det, at generalforsamlinger og reprasentantskaber i finansielle virksomheder far mulig-
hed for at forholde sig til direktionens aflenning. Det er vasentligt, at der er &benhed om vasentlige forhold
vedregrende principperne for og sterrelsen af direktionens vederlag. Ejerne af finansielle virksomheder ber
séledes have et klart overblik over den finansielle virksomheds lenpolitik. Der indferes derfor lovkrav om, at
generalforsamlingen eller reprasentantskaber i alle finansielle virksomheder skal forholde sig til direktionens
aflenning. Det svarer i store trak til kravet i kodeks for god selskabsledelse, som gelder for bersnoterede
selskaber.

2. 7. Forbud mod kreditinstitutters programmer med lanefinansieret salg af egne aktier og garantbeviser

Det foreslas, at der indferes et forbud mod, at pengeinstitutter tilbyder lanefinansiering, nar de slger deres
egne aktier eller garantbeviser. Bestemmelsen svarer til den geldende § 46 i lov om finansiel virksomhed,
som forbyder pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller forsikringsselskaber at tilbyde lanefinansiering i for-
bindelse med tegning af hybrid eller ansvarlig lanekapital.

2.8. Dget abenhed og forbrugerbeskyttelse pa det finansielle omrade

Kreditinstitutterne loser en vasentlig opgave i samfundsekonomien, hvorfor offentligheden ber have en
bedre mulighed for at fa indblik i det finansielle omrade. Der indferes derfor med lovforslaget en gget aben-
hed.

Kreditinstitutterne skal séledes fremover offentliggere opgerelsen af deres individuelle solvensbehov samt
et eventuelt hgjere individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, ligesom der skal offentliggeres en be-
skrivelse af, hvordan instituttet er kommet frem til det individuelle solvensbehov.

Derudover skal offentligheden i hgjere grad have adgang til den information, der i dag kun gér fra Finans-
tilsynet til instituttets ledelse og dermed ikke til aktionzrer og kunder. Det kan f.eks. vare oplysninger om
risikooplysninger fra Finanstilsynet.

De nzrmere regler for offentliggarelse af oplysninger og yderligere adgang til information vil blive fastlagt
efter dreftelser med branchen.

Ydermere sikres der med lovforslaget bedre forbrugerbeskyttelse pa det finansielle omrade. Det praciseres
med lovforslaget, at Forbrugerombudsmanden ogsa kan anlegge sager om civilretlige krav, herunder om
f.eks. erstatning, ligesom Forbrugerombudsmanden far hjemmel til at forhandle med de finansielle virksom-
heder med henblik pa at opna en forligsmaessig losning i den konkrete sag.
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Forbrugerombudsmanden vil endvidere fremover i hgjere grad blive orienteret om sager, hvor kunder har
lidt et tab, for at kunne anlagge et gruppesggsmal eller indtreede som mandatar i en konkret sag, idet Finans-
tilsynet fremover skal orientere Forbrugerombudsmanden, safremt tilsynet bliver bekendt med séddanne for-
hold.

3. Feergerne og Gronland

Loven finder anvendelse ogsa i Grenland og pa Fergerne fra det foreslaede ikrafttreedelsestidspunkt den 4.
februar 2009. Den del af loven, som vedrerer realkreditomradet, gelder dog ikke for Faregerne, da realkre-
ditomradet er overtaget som farask seranliggende. Bestemmelserne i lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt i lov om vardipapirhandel vedrerende Forbrugerombudsmanden gzlder ikke for Fera-
erne og Grenland, idet markedsferingsloven ikke gzlder for Fereerne og Grenland. Lovforslaget er inden
fremszttelsen forelagt hjemmestyremyndighederne i Grenland og pa Fereerne. Det draftes i den forbindelse
med de respektive landsstyrer, om Grenland og Fergerne gnsker at vare omfattet af loven. Kan Grenlands
Hjemmestyre eller Fergernes Hiemmestyre ikke tiltraede lovforslaget, vil regeringen fremsatte et &ndrings-
forslag, hvorefter lovens territoriale anvendelsesomrade ikke omfatter Grenland og/eller Faraerne.

4. Okonomiske og administrative konsekvenser for det offentlige

Det skennes, at staten som udgangspunkt vil yde kapitalindskud til kreditinstitutterne pa ca. 100 mia. kr.,
safremt alle kreditinstitutter udnytter muligheden for kapitalindskud fuldt ud. Det kan ikke pad nuvarende
tidspunkt opgeres, hvor stort det samlede kapitalindskud bliver. Kapitalindskuddet er vanset sterrelsen en
investering og ikke en udgift. Det forventes, at renten pa de statslige kapitalindskud i gennemsnit vil vare ca.
10 pct. arligt for kapitalindskuddet. Det faktiske afkast til staten kan dog afvige noget fra de forventede 10
pct. bl.a. som folge af risikoen for at staten kan fa tab pa statslige kapitalindskud.

Der vil blive aftholdt 15,0 mio. kr. arligt til, at Finanstilsynet bl.a. kan gennemga solvensbehovet i alle kre-
ditinstitutter, pa nar de allermindste. Hertil kommer, at der vil blive afholdt 3,0 mio. kr. arligt til en styrkelse
af Forbrugerombudsmandens mulighed for at tage konkrete sager op, hvor finansielle virksomheder foretager
for aggressiv markedsfering over for kunderne. Omkostningerne til administration af ordningen for Gkono-
mi- og Erhvervsministeriet, herunder omkostningerne til eksterne radgivere, nedsattelse af task-force m.v.,
samt til den nedvendige styrkelse af finansiel regulering og tilsyn i @konomi- og Erhvervsministeriet, vil
blive forelagt som et s@rskilt aktstykke pa et senere tidspunkt.

Forslaget skennes ikke at have vasentlige skonomiske og administrative konsekvenser for regioner eller
kommuner.

5. Okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget skennes at have positive gkonomiske konsekvenser for det generelle erhvervsliv, idet ordnin-
gen medforer, at sunde kreditverdige virksomheder kan fa finansieret deres aktiviteter i kreditinstitutterne,
hvilket vil vere til gavn for hele samfundsgkonomien.

Idet ordningen er frivillig, vil forslaget for de kreditinstitutter, der velger at indga aftale om indskud af hy-
brid kernekapital, umiddelbart have negative gkonomiske konsekvenser, idet kreditinstitutterne vil skulle
betale en rente til staten. Renten beregnes individuelt i forbindelse med aftaleindgéaelsen, hvorfor den gko-
nomiske konsekvens for kreditinstitutterne ikke kan beregnes pa nuvarende tidspunkt. Hertil kommer, at de
kreditinstitutter, der far statsligt kapitalindskud, vil skulle dekke statens udgifter til eksterne radgivere, ned-
sxttelse af task-forcen og administration af ordningen. Udgifterne vil blive opkravet via et provisionsgebyr.
Generelt vil forslaget dog have en positiv gkonomisk effekt for kreditinstitutterne, idet institutterne bliver
tilfert kapital.

Derudover vurderes forslaget at have begrensede administrative konsekvenser for kreditinstitutterne i for-
bindelse med ansggning om hybrid kernekapital.

Grundet lovforslagets hastende karakter forelegges lovforslaget ikke Erhvervs- og Selskabsstyrelsens Cen-
ter for Kvalitet i Erhvervsregulering (CKR).
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6. Miljomessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have miljemassige konsekvenser

7. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

8. Forholdet til EU-retten

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstotte omfattet af EF-traktatens artikel 87, stk. 1, idet det m4 anta-
ges, at kreditinstitutterne opnar en fordel ved at modtage kapitalindskud fra staten. Ordningen skal saledes
anmeldes til Europa-Kommissionen med henblik pa godkendelse, jf. EF-traktatens artikel 88, stk. 3.

9. Horte myndigheder og organisationer m.v.
Lovforslaget er sendt i hering hos falgende myndigheder og organisationer:

Advokatradet, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrdd, Arbejdsmarkedets Tillzgspension (ATP), Bersmagler-
foreningen, Danish Venture Capital and Private Equity Association, Danmarks Nationalbank, Danmarks
Rederiforening, Danmarks Skibskredit A/S, Dansk Aktionzrforening, Dansk Autoriseret Markedsplads A/S,
Dansk Byggeri, Dansk Ejendomsmaglerforening, Dansk Erhverv, Dansk Industri, Dansk Investor Relations
Forening — DIRF, Dansk Landbrug, Danske Advokater, Danske Andelskasser, Danske Forsikringsfunktio-
nzrers Landsforening, Danske Regioner, Datatilsynet, Den Danske Aktuarforening, Den Danske Finansana-
lytikerforening, Den danske Fondsmaglerforening, FDIH - Foreningen for Distance- og Internethandel, Fi-
nans og Leasing, Finansforbundet, Finansrddet — Danske Pengeinstitutters Forening, Finanssektorens Ar-
bejdsgiverforening, Forbrugerombudsmanden, Forbrugerradet, Foreningen af Statsautoriserede Revisorer,
Foreningen Danske Revisorer, Foreningen Registrerede Revisorer, Forsikring & Pension, Forsikringsmaeg-
lerforeningen i Danmark, Forsikringsmaglernes Brancheforening, Faroernes Hjemmestyre via Rigsom-
budsmanden pa Fergerne, Garantifonden for indskydere og investorer, Grenlands Hjemmestyre via Rigsom-
budsmanden i Grgnland, Handvaerksradet, InvesteringsForeningsRadet, IT-branchen, Landbrugsradet, Loka-
le Pengeinstitutter, Loanmodtagernes Dyrtidsfond (LD), OMX Den Nordiske Bers Kebenhavn A/S, PBS
(Payment Business Services), Realkreditforeningen, Realkreditradet, Regionale Bankers Forening, Rigsrevi-
sionen, Sammenslutningen Danske Andelskasser og Statsadvokaten for Szrlig @konomisk Kriminalitet.

10. Sammenfattende skema

Positive konsekven- Negative konsekven-
ser/mindre udgifter ser/merudgifter

Okonomiske konsekven- | Staten vil opna renteind- Lovforslaget forventes at

ser for stat, kommuner tagter, men ogsa have ren- | medfare udgifter for 15,0

og regioner teudgifter i forbindelse med | mio. kr. arligt til et styrket
finansieringen af kapital- tilsyn i Finanstilsynet og 3,0
indskuddet, ligesom der vil | mio. kr. arligt til en gget
vare en risiko for tab pa mulighed for at tage konkrete
lanene. sager op, hvor finansielle
Ingen konsekvenser for virksomheder foretager for
kommuner og regioner. aggressiv markedsforing over

for kunderne.

Derudover vil der blive af-
holdt udgifter i forbindelse
med keb af eksterne radgive-
re, nedszttelse af task-force
og administration af ordnin-
gen. Sidstnavnte udgifter vil
blive opkravet af de kredit-
institutioner, der modtager
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statsligt kapitalindskud.
Ingen konsekvenser for
kommuner og regioner.

Administrative konse-
kvenser for stat, kom-
muner og regioner

Ingen konsekvenser for
kommuner og regioner.

Lovforslaget vurderes at
medfore mindre administra-
tive byrder for staten i for-
bindelse med behandling af
ansegninger, indgaelse af
aftaler og udbetaling af kapi-
talindskud.

Ingen konsekvenser for
kommuner og regioner.

@konomiske konsekven-
ser for erhvervslivet

Lovforslaget vurderes at
have en positiv gkonomisk
konsekvens for kreditinsti-
tutterne, idet disse bliver
tilfort kapital.

Lovforslaget vurderes at
have gkonomiske konse-
kvenser for kreditinstitutter-
ne, idet kreditinstitutterne vil
skulle betale en premie til
staten. Renten beregnes indi-
viduelt i forbindelse med
aftaleindgéelsen, hvorfor den
gkonomiske konsekvens for
kreditinstitutter ikke kan
beregnes pa nuvarende tids-
punkt.

Derudover vil de kreditinsti-
tutter, der far statsligt kapi-
talindskud, skulle dekke
statens udgifter til eksterne
radgivere, task-forcen og
administration af ordningen.

Administrative konse-
kvenser for erhvervslivet

Lovforslaget vurderes at
have begrensede administra-
tive konsekvenser for kredit-
institutterne i forbindelse
med udarbejdelse af anseg-
ning om hybrid kernekapital.

Miljemassige konse-
kvenser

Ingen

Ingen

Administrative konse-
kvenser for borgerne

Ingen

Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget vurderes at indeholde statsstgtte omfattet af

EF-traktatens artikel 87, stk. 1

, idet det ma antages, at kre-

ditinstitutterne opnar en fordel ved at modtage kapitalind-

skud fra staten.

Ordningen skal saledes anmeldes til Europa-Kommissionen
med henblik pa godkendelse, jf. EF-traktatens artikel 88,

stk. 3.

Det foreslas i stk. 1, at der etableres en ordning, hvorefter alle kreditinstitutter i Danmark kan ansege staten

Bemcrkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til § 1

om indskud af hybrid kernekapital.
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Formalet med ordningen er at styrke kreditinstitutternes kernekapitalgrundlag og derved modvirke, at pen-
geinstitutterne strammer udlanspolitikken i et omfang, sa det selv for kreditvaerdige virksomheder kan blive
svert at finde finansiering til sikring af en hensigtsmassig drift og rentable investeringer. Ordningens formal
er sdledes ikke at hjelpe hverken kreditinstitutterne eller aktionzrerne, men derimod at sikre finansiering til
kreditvaerdige virksomheder og husholdninger.

I stk. 2 defineres, hvad der forstds ved hybrid kernekapital. Hybrid kernekapital er stiende rentebarende
1an uden udleb pé szrlige vilkér, som kan variere fra lan til 1an.

Hybrid kernekapital er en hybrid mellem et traditionelt (ansvarligt) lan og aktiekapital. Ejerne af hybrid
kernekapital modtager - til forskel fra en aktioner - lebende en rentebetaling péa kapitalindskuddet, men ejer-
ne af hybrid kernekapital har ikke nedvendigvis krav pa kompensation, hvis kreditinstituttet ikke betaler den
forfaldne rente. I lighed med aktier udleber den hybride kernekapital ikke automatisk, idet den hybride ker-
nekapital alene kan tilbagebetales, hvis Finanstilsynet giver tilladelse hertil. Hybrid kernekapital vil i en
konkurssituation sta lige foran den almindelige aktiekapital.

Hybrid kapital kan have forskellig kvalitet, hvor kvaliteten méles ud fra et stabilitetssynspunkt. Det bety-
der, at jo mere hybrid kernekapital minder om aktiekapital, jo hgjere kvalitet.

Der har hidtil ikke pa EU-niveau varet regler for hybrid kernekapital. Den eksisterende nationale regule-
ring er generelt baseret pa retningslinjerne udstedt af Basel Komiteen i 1998, den sakaldte Sydney Press Re-
lease, hvorefter hybrid kernekapital maksimalt mé udgere 15 pct. af kernekapitalen.

Der er pa EU-niveau fremsat forslag til &ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF, som i gjeblikket er
under behandling i Europa-Parlamentet. Det fremgar af direktivforslaget, at hybrid kernekapital fremover
skal kunne udgere op til 50 pct. af den samlede kernekapital. Baggrunden for direktivforslaget er de histori-
ske erfaringer med hybrid kernekapital og analyser fra Commitee of European Banking Supervisors (CEBS).
Loftet for hybrid kernekapital i Danmark &ndres med lovforslaget fra de nuvarende 15 pct. af kernekapita-
len til 50 pct., sa det allerede nu kommer til at svare til det kommende direktiv, hvis det som ventet bliver
vedtaget i sin nuvarende form.

De nzrmere regler om hybrid kernekapital er fastsat i §§ 129-132 i lov om finansiel virksomhed.

I stk. 3 defineres, hvad der i denne lov forstas som kreditinstitutter. Alle kreditinstitutter, som har hjemsted
i Danmark, er omfattet af ordningen. Det betyder saledes, at alle danske pengeinstitutter og udenlandske
pengeinstitutternes datterselskaber i Danmark, realkreditinstitutter samt Danmarks Skibskredit A/S er omfat-
tet af ordningen. Det gelder i gvrigt, at alle de omfattede institutter er underlagt tilsyn.

Solvenskrav og kapitalforhold opgeres pa institutniveau og ikke pa fillialniveau, og det medferer, at alle
danske bankers filialer er omfattet, hvad enten filialerne er beliggende i Danmark eller i udlandet.

Udenlandsk ejede kreditinstitutter (datterselskaber) i Danmark er omfattet af ordningen, idet de pa lige fod
med de ovrige danske kreditinstitutter formidler kredit til det danske marked som selvstendige juridiske
personer i Danmark. Datterselskaber i kreditinstitutternes koncerner vil blive underlagt serlige vilkar for
statslige indskud med henblik pa at sikre, at statens kapitalindskud i datterselskabet ikke anvendes til at kapi-
talisere koncernens gvrige virksomheder. Dette kan f.eks. ske ved at fastsatte begransninger for ansvarlige
lan indenfor en koncern, og ved at datterbanker ikke skal kunne erhverve egne aktier og aktier i koncernsel-
skaber.

Af den foresldede bestemmelse i stk. 4 fremgér, at filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, dan-
ske kreditinstitutters datterselskaber i udlandet samt datterselskaber til Afviklingsselskabet etableret i medfer
af lov om finansiel stabilitet ikke omfattes af loven.

Baggrunden for, at danske kreditinstitutters datterselskaber i udlandet ikke omfattes af loven, er bl.a. at dat-
terselskabet udger en selvstendig juridisk person i udlandet. En filial af et udenlandsk selskab udger en inte-
greret del af det udenlandske selskab og er dermed ikke en selvstendig juridisk person i Danmark. Et datter-
selskab hafter for sine forpligtelser med egne aktiver, hvorimod en filials ansvar omfatter alle aktiver i det
selskab, filialen er en del af. Derudover opgeres solvensbehov ikke pa filialniveau, hvorfor filialer ikke kan
leve op til lovens krav.
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Det skal i den forbindelse bemarkes, at en lang reekke af de gvrige europiske lande samt USA har tilve-
jebragt egne ordninger, der serger for et loft af kreditinstitutternes kernekapital i de pagaeldende lande.

Til§ 2
Der legges i stk. 1 op til, at skonomi- og erhvervsministeren kan indga aftale med kreditinstitutter og fast-
sxtte konkrete vilkar for indskud af hybrid kernekapital, jf. i ovrigt lovens § 8. Formalet med bestemmelsen

er, at ministeren skal kunne forhandle og indga aftaler med kreditinstitutterne om indskud af hybrid kerneka-
pital.

Det fremgar af stk. 2 og 3, at staten efter aftaleindgaelse med det pagzldende kreditinstitut kan treekke pa
statens konto i Danmarks Nationalbank og tilfere hybrid kernekapital direkte til det enkelte kreditinstitut.
Udgifterne til trakket pa statens konto i Nationalbanken optages direkte pa de labende tillegsbevillingslove.

Til§ 3
Det fremgér af stk. 1, at alle kreditinstitutter, der modtager kapitalindskud, efter kapitalindskuddet skal ha-
ve en kernekapitalprocent pa mindst 12, jf. dog stk. 4. Formalet er, at kreditinstitutter, der far kapitalindskud,
vil opna en sadan finansiel robusthed, at de ma forventes at kunne modsta tab i de kommende é&r, og at de
samtidig kan opretholde en rimelig udlansportefolje.

Det forudsattes, at kreditinstituttet har en kernekapitalprocent pd mindst 6, uden at der medregnes anden
hybrid kernekapital, saledes at kreditinstituttet kan fa tilfert mindst 6 pct. hybrid kernekapital, s& den samle-
de kernekapitalprocent er pa mindst 12.

Det er den reviderede arsrapport for 2008 samt seneste kvartalsregnskab, der legges til grund ved bereg-
ningen.

Af stk. 2, fremgar det, at kreditinstitutter, der for kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent p& under 9,
vil kunne fa et kapitalindskud svarende til differencen mellem kernekapitalprocenten pa 12 og instituttets
aktuelle kernekapitalprocent, dog forudsat, at granserne for hybrid kernekapital i § 129, stk. 2 til 6 i lov om
finansiel virksomhed giver mulighed herfor. Med aktuel kernekapitalprocent forstas kernekapitalprocenten
pé tidspunktet for indgivelse af ansggningen om statsligt indskud af hybrid kernekapital.

Endelig foreslas det i stk. 3, at kreditinstitutter, der for kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa 9
eller derover, hgjst vil kunne fa et kapitalindskud svarende til en foragelse af kernekapitalprocenten med 3.
Den samlede hybride kernekapital efter kapitalindskuddet kan dog ikke overstige greenserne for hybrid ker-
nekapital i § 129, stk. 2 til 6, i lov om finansiel virksomhed. Baggrunden for dette er hensynet til, at kredit-
pakken i storst mulig udstreekning skal adressere risikoen for en kreditklemme ved at sikre den fornedne
kapitalisering af kreditinstitutterne, som er vurderet til af svare til en kernekapitalprocent pa 12 af de risiko-
vegtede aktiver.

I nedenstiende tabel er det med tre eksempler segt illustreret, hvor meget kapital et kreditinstitut kan ansg-
ge om alt athangig af, om instituttet har en lav, mellem eller hgj kernekapitalprocent i udgangssituationen.

Eksempler pa kapitalindskud for/efter indskud (kernekapitalprocent)

Lav Mellem Hgj
Fer 9 10 14
Efter (indskud) 12 12-13 14-17

Anm.: Kernekapitalprocenten er lig kernekapital i pct. af risikovaegtede aktiver.

Det folger af stk. 4, at de danske kreditinstitutter er meget forskellige, og nogle kreditinstitutter vil kunne
have en kernekapitalprocent pa under 6. Derved vil de ikke kunne opfylde kravet i stk. 1 om at skulle have
en kernekapitalprocent pd mindst 12 efter et statsligt kapitalindskud. For disse kreditinstitutter fastsaettes det
derfor, at der kan forhandles en individuel lgsning som samlet set giver dem den hgjst mulige kernekapital-
procent. Det sker for at give ogsé disse kreditinstitutter en finansiel stedpude og dermed et tilstreekkeligt
kapitalgrundlag til ikke at skulle stramme udlanspolitikken mere end den almindelige konjunkturudvikling
tilsiger under beherig hensyntagen til, at institutterne samtidig skal drive en sund og ansvarlig forretning. Det
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er sdledes hensigten med den individuelle losning at give sddanne kreditinstitutter en robusthed, som svarer
til det, som virksomheder med en kernekapitalprocent pa over 6 opnar med kapitalindskud efter bestemmel-
serne i stk. 1 og 2. Det vil fortsat vere en forudsztning for at opné kapitalindskud, at kreditinstitutterne op-
fylder solvenskravene i lov om finansiel virksomhed.

Til§ 4
Kreditinstitutter, som p& ansggningstidspunktet overholder solvenskravet p& 8 pct., jf. § 124, stk. 2, i lov
om finansiel virksomhed, instituttets individuelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 4, i lov om finansiel virksom-
hed, eller et af Finanstilsynet eventuelt individuelt hgjere solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. S, i lov
om finansiel virksomhed, kan sgge om statsligt kapitalindskud. Fristen for at ansege om indskud af hybrid
kernekapital er til og med den 30. juni 2009. Henvisningen til lovens § 1, stk. 2, er en pracision af, at det
alene er hybrid kernekapital efter denne lov, der er omfattet af ansggningsfristen.

Det foreslas med stk. 2, at gkonomi- og erhvervsministeren kan fastsette regler om at forlaenge den gene-
relle ansggningsfrist i stk. 1 for en nzrmere afgranset periode, safremt ministeren finder, der er behov her-
for.

Til§ 5

Ansggningerne om et statsligt kapitalindskud indsendes til @konomi- og Erhvervsministeriet og behandles
i en task-force, der oprettes midlertidigt i @konomi- og Erhvervsministeriet. Der kan i forbindelse med be-
handlingen af ansggningerne sgges bistand fra eksterne finansielle sagkyndige. @konomi- og erhvervsmini-
steren treffer afgerelse pd baggrund af en indstilling fra Koordinationsgruppen for finansiel stabilitet (Qko-
nomi- og Erhvervsministeriet, Finansministeriet og Danmarks Nationalbank). De kreditinstitutter, der far
statsligt kapitalindskud, vil skulle dekke statens udgifter til eksterne radgivere og administration af ordnin-
gen. Koordinationsgruppen vil, i behandlingen af ansggningerne, trekke pa Finanstilsynet ved bedemmelsen
af, om institutterne opfylder kriterierne. Den lgbende administration af kapitalindskuddene skal ske igennem
en af statens eksisterende tilskudsadministrationer (Jkonomistyrelsen), som der vil blive indgéet en admini-
strationsaftale med.

Ansggningen skal ifelge stk. 1, nr. 1, indeholde en redegerelse fra kreditinstituttet om instituttets skonomi-
ske stilling og fremtidsudsigter.

Redeggorelsen skal bl.a. indeholde en beskrivelse af virksomhedens gkonomiske stilling og en begrundet
angivelse af den forventede gkonomiske udvikling i de kommende &r. Derudover kan redegerelsen indeholde
en beskrivelse af, hvordan udlanet fordeler sig pa husholdninger og virksomheder, herunder brancher, samt
pa kredittyper og lanestorrelser samt en kvalitativ beskrivelse af kreditinstituttets udlanspolitik, herunder
@&ndringer i udlansbetingelser og vilkar.

Ydermere kan der eksempelvis indgé en beskrivelse af virksomhedens indtjening, omkostninger, tabsrisici,
hensettelser og den generelle udvikling i ind- og udlan.

Der skal ogsé i redegerelsen indgé en vurdering af den finansielle virksomheds fremtidsmuligheder med
forslag til, hvilke initiativer der ber foretages under hensyn til den forventede, gkonomiske udvikling.

Stk. 1, nr. 2 og 3, bestemmer endvidere, at ansggningen skal indeholde en opgerelse af instituttets indivi-
duelle solvensbehov samt revideret arsrapport for 2008 og seneste kvartalsregnskab. Instituttets individuelle
solvensbehov opgeres efter reglerne i bilag 1 til Finanstilsynets bekendtgerelse om kapitaldekning.

Seneste kvartalsregnskab skal alene vedlzgges ansggningen, safremt kvartalsregnskabet er fra 1. kvartal af
2009 eller senere, saledes at kvartalsregnskabet bibringer nye oplysninger i forhold til arsrapporten fra 2008.

Stk. 1, nr. 4, bestemmer, at ansggningen skal vedlegges en udtalelse fra kreditinstituttets godkendte revi-
sor. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter narmere regler for udtalelsen fra revisor, jf. stk. 2.

I stk. 2 foreslas det, at gkonomi- og erhvervsministeren kan fastsaztte narmere regler om ansegningskrav,
om udtalelsen fra revisor og om behandling af ansggningerne.
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Det foreslas i stk. 3, at kreditinstitutter, der ansgger om hybrid kernekapital, er forpligtet til at orientere
Okonomi- og Erhvervsministeriet, safremt der i perioden mellem ansegningstidspunktet og tidspunktet for
aftaleindgéelsen sker vasentlige &ndringer i instituttets gkonomiske forhold.

Formélet med bestemmelsen er at sikre, at @konomi- og Erhvervsministeriet bliver underrettet om forhold
af betydning for vurderingen af det statslige indskud af hybrid kernekapital. Dette kan omfatte vasentlige
&ndringer i instituttets solvens- og kernekapitalprocent, individuelle solvensbehov og kapitalens sammen-
setning samt vaesentlige @ndringer i ejerforhold, koncernforhold eller andre forhold af betydning for institut-
tets gkonomiske stilling.

Til§ 6
Det fremgar af bestemmelsen, at de enkelte kreditinstitutter i stedet for at indga en aftale om indskud af

hybrid kernekapital kan ansege om, at staten afgiver en tegningsgaranti ved en kapitalrejsning blandt private
investorer. Ansggningsfristen er den 30. juni 2009.

I praksis kan det, nér der udstedes hybrid kernekapital, ske som et offentligt udbud pé& grundlag af et pro-
spekt, der beskriver dels den virksomhed, der udsteder den hybride kernekapital, dels vilkarene for den hy-
bride kernekapital, herunder obligationernes palydende vardi. Pa baggrund af den eventuelle efterspergsel,
som investorerne melder ind i form af kebstilbud, fastsattes kursen péa obligationen, sa eftersporgslen svarer
til det enskede udbud af hybrid kernekapital.

I ansggningen om garantitegning skal kreditinstituttet dokumentere, at der vil vare private investorer,
der er villige til, eller i hvert fald har udvist interesse for, at investere i instituttet og desuden beskrive de
vilkar og den procedure, der vil vere galdende for investeringsrunden. Det er ikke et krav, at der skal frem-
lzgges dokumentation for, at private investorer vil investere for hele det samlede belgb, men det skal doku-
menteres, at investorerne er interesserede i vasentlige dele heraf. Hvis ansegningen imedekommes, afgiver
staten en tegningsgaranti pa et beleb svarende til den samlede storrelse af obligationsudstedelsen.

Staten forpligter sig ved at afgive en tegningsgaranti til at ville kebe den del af udstedelsen, der ikke bliver
kebt af private investorer til en pa forhand fastsat kurs, som typisk vil svare til den palydende verdi minus en
mindre rabat. Narmere regler for betaling vil blive fastsat af skonomi- og erhvervsministeren, jf. stk. 3.

Baggrunden for modellen er, at andre investorer, f.eks. institutionelle investorer eller aktionzrer, kan bi-
drage til at lofte en del af kreditinstitutternes kapitalbehov.

Det foreslas med stk. 2, at gkonomi- og erhvervsministeren kan forlenge den generelle ansegningsfrist i
stk. 1, for en nermere afgrenset periode, sifremt ministeren finder, der er behov herfor.

Det fremgéar endvidere af stk. 3, at gkonomi- og erhvervsministeren kan fastsztte regler om ansegningen,
behandling af ansggningen, betalingsvilkar samt vilkar for, at staten afgiver en tegningsgaranti.

Bemyndigelsen tenkes anvendt til at fastsatte regler om ansegningens indhold, da de nermere vilkér for
afgivelse af en tegningsgaranti, herunder betalingsvilkéret, teenkes fastsat ved individuel forhandling, dog
saledes at vilkarene i § 8 er gzldende, ligesom der stilles krav til ansggningen svarende til ansegningskrave-
ne i § 5, stk. 1. Jo sterre del af udstedelsen, der tegnes af private investorer, jo mere kan vilkirene for statens
eventuelle tegning afvige fra de vilkar, der gzlder ved et rent statsligt kapitalindskud. Det skyldes at vilkére-
ne for udstedelsen, herunder prisen, er testet og accepteret af markedet, hvilket ikke er tilfzldet for de rent
statslige kapitalindskud.

Til§7
Det foreslas, at personer, der medvirker ved behandlingen af ansegninger i henhold til lov om statslige ka-

pitalindskud i kreditinstitutter, under ansvar efter straffelovens §§ 152-152 e har tavshedspligt i forhold til
oplysninger, som de i den forbindelse opnér kendskab til.

Indferelsen af denne szrlige tavshedspligt for de omhandlede personer skal ses pa baggrund af karakteren
af de oplysninger, som vil blive tilvejebragt i forbindelse med @konomi- og Erhvervsministeriets behandling
af en ansegning i henhold til loven, herunder pa baggrund af det pagzldende kreditinstituts indgivelse af
ansegning, jf. herved lovforslagets §§ S og 6.
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Tavshedspligten vil ikke kun gzlde for de personer i @konomi- og Erhvervsministeriet, der medvirker un-
der behandlingen af en ansegning i henhold til loven. Ogsé andre personer, som medvirker under behandlin-
gen af en sddan ansegning, vil sdledes vare undergivet tavshedspligt efter den foresldede bestemmelse. Det
drejer sig bl.a. om de personer, der medvirker i forbindelse med, at Koordinationsgruppen for Finansiel Sta-
bilitet (Okonomi- og Erhvervsministeriet, Finansministeriet og Danmarks Nationalbank) afgiver indstilling
om, hvorvidt det ansggende kreditinstitut opfylder lovens krav. Omfattet af tavshedspligtsbestemmelsen vil
endvidere bl.a. vare personer, der som serlige eksterne sagkyndige mv. yder radgivning og anden form for
bistand i forbindelse med behandlingen af en ansggning i henhold til loven.

Tavshedspligten vil ogsa gazlde efter et eventuelt ansattelses- eller kontraktforholds opher, jf. straffelovens
§§ 152-152e.

Den foreslaede szrlige tavshedspligtsbestemmelse vil i gvrigt have den virkning, at der ikke vil vare akt-
indsigt efter offentlighedsloven i de omhandlede oplysninger.

Til§ 8
Det bestemmes i stk. 1, at statsligt indskud af hybrid kernekapitel er betinget af, at kreditinstituttet pa tids-
punktet for aftaleindgaelsen fortsat opfylder solvenskravene og opfylder lovens krav om, at kreditinstituttet
umiddelbart efter kapitalindskuddet skal have en kernekapitalprocent pa 12, jf. dog lovens § 3, stk. 4. Kravet
stilles for at sikre, at kreditinstituttet ogsa pé tidspunktet for aftaleindgaelsen er solvent, saledes at kapitalind-

skuddet ikke tilferes et kreditinstitut, der efter ansegningsfristen ikke leengere opfylder lovens solvenskrav
og derfor ber afvikles.

Det fastslas i stk. 2, at der gelder en rakke vilkar for modtagelse af kapitalindskud.

Vilkarene for det enkelte institut vil blive fastlagt efter individuel forhandling, og der vil herefter blive ind-
glet aftale om statsligt indskud af hybrid kernekapital pa de aftalte vilkar.

Det folger af stk. 2, nr. 1, at kreditinstituttets kapitalindskud har til formal at skabe luft i instituttets udlans-
politik.

Det enkelte kreditinstitut, jf. stk. 2, nr. 2, skal hvert halve ar efter modtagelsen af kapitalindskuddet offent-
liggere en redegorelse om udlansudviklingen i kreditinstituttet.

Det bestemmes i stk. 2, nr. 3, at et kreditinstitut ikke ma foretage kapitalnedsattelser eller ivaerksatte nye
tilbagekebsprogrammer af egne aktier.

Det bestemmes i stk. 2, nr. 4, at der i overensstemmelse med de krav, der blev stillet i aftalen mellem rege-
ringen og Det Private Beredskab af 5. oktober 2008 om finansiel stabilitet, at kreditinstituttet ikke ma udste-
de fonds- eller friaktier til faverkurs eller gore brug af lignende fordelagtige ordninger til direktionen, for
instituttet har tilbagebetalt statens kapitalindskud.

Forbuddet omfatter alene ordninger til direktionen og saledes ikke ordninger for medarbejdere.

Det bestemmes i stk. 2, nr. 5, at kreditinstitutter, der modtager kapitalindskud, ma udbetale udbytte fra den
1. oktober 2010, forudsat at det kan finansieres ud fra de lebende overskud. Det vil sige fra det tidspunkt,
hvor garantiordningen i medfer af lov om finansiel stabilitet udleber — forudsat at udbyttebetalingerne kan
finansieres ud af de lebende overskud og i @vrigt ikke overstiger, hvad der er forsvarligt under hensyn til
selskabets gkonomiske stilling.

Det foreslas i stk. 2, nr. 6, at et kreditinstitut, der modtager kapitalindskud, ikke m& anvende midler — bort-
set fra udbyttebetalinger under de restriktioner, der falger af denne lov - til at kapitalisere koncernens evrige
virksomheder, bortset fra egne datterselskaber, eller erhverve egne aktier eller aktier i andre selskaber i kon-
cernen, hvilket i helt szrlige tilfzlde kan fraviges.

Ordningen er malrettet mod at sikre oget kreditgivning i Danmark. Det er derfor ikke tilladt for et selskab,
der modtager kapitalindskud, at overfere indskuddet til moderselskabet eller sosterselskaber. For dattersel-
skaber af finansielle koncerner vil det derfor indgd i aftalevilkarene, at den tilferte kapital i videst muligt
omfang skal anvendes til at sikre konsolidering og oget kreditgivning i Danmark. Det sker for at sikre, at
indskuddene anvendes til at skabe rum til udlansvirksomhed samt undga, at kapitaltilferslen skaber konkur-
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renceforvridning pa f.eks. forsikrings- og pensionsomréadet, mellem koncernforbundne selskaber og andre
selskaber.

Muligheden for at fravige kravene tenkes anvendt, hvis der pa et tidspunkt efter kapitaltilferslen opstar
gkonomiske problemer i kreditinstituttet eller i et andet selskab i koncernen af betydning for kreditinstituttets
gkonomiske stilling. Det vil eksempelvis kunne tillades, at kreditinstituttet i en periode holder igen med ud-
lan eller overferer midler til kapitalisering af andre selskaber i koncernen. @konomiske problemer i dele af
finansielle koncerner vil ofte have betydning for selv de sunde selskaber i koncernen, hvorfor det kan vare
fornuftigt i en sddan situation at lade et kreditinstitut tilfere midler til andre dele af koncernen.

Da formalet med ordningen om indskud af kapitalindskud er at sikre en forhgjelse af basiskapitalen for
kreditinstitutter i Danmark, vil der som en del af vilkarene for det statslige kapitalindskud yderligere blive
stillet som krav, at datterselskaber af udenlandske moderselskaber ikke foretager udbytteudbetaling, for der-
ved at undga en udvanding af ordningen. Udenlandske moderselskaber m& dog udlodde udbytte, forudsat at
dette ikke ath@nger af udbyttebetaling fra det danske datterselskab.

Det folger af stk. 2, nr. 7, at et kreditinstitut i den periode, hvor det modtager statslige kapitalindskud, ikke
ma igangsatte nye aktieoptionsprogrammer eller lignende ordninger til direktionen eller forlnge eller forny
eksisterende programmer.

Forbuddet omfatter alene ordninger til direktionen og saledes f.eks. ikke aktieordninger for medarbejdere,
herunder ordninger omfattet af ligningslovens § 7 A.

Det fremgar af stk. 2, nr. 8, at et kreditinstitut ikke ma aflenne medlemmer af direktionen med andre vari-
able lenandele i et omfang, som overstiger 20 pct. af den samlede grundlen inklusiv pension.

Ordningen vil alene omfatte aftaler om variable lgndele, som indgas efter lovens fremszttelse. Allerede
indgaede aftaler om variable londele vil sdledes kunne fortsztte indtil udleb af den pagaldende aftaleperio-
de. Eksisterende incitamentsordninger ma ikke forlanges eller fornys.

Kreditinstitutter, der ikke tilferes kapitalindskud, er omfattet af § 77 a i lov om finansiel virksomhed, hvor-
efter variable lendele maksimalt ma udgere 50 pct. Nar et kreditinstitut ikke leengere modtager statsligt kapi-
talindskud, vil instituttet ligeledes vare omfattet af § 77 a i lov om finansiel virksomhed.

Det bestemmes i stk. 2, nr. 9, at et kreditinstitut ikke ma fradrage mere end halvdelen af den enkelte direk-
terlenning i kreditinstituttets skatteregnskab. Instituttet skal i en note til arsrapporten oplyse, hvor stor et
belab, der er foretaget skattemassigt fradrag for.

Bestemmelsen kan ikke hdndh@ves af skattemyndighederne.

Kreditinstitutterne skal i medfer af stk. 2, nr. 10, betale en rente for kapitalindskuddet. Renten forhandles
individuelt i forbindelse med indgéelsen af aftalen med det enkelte kreditinstitut og baseres pa det enkelte
instituts type og risikoprofil. Desuden vil de gkonomiske vilkér i ordningen blive tilrettelagt siledes, at staten
— som modstykke til den risiko skatteyderne barer — kan forvente at f et rimeligt afkast for at stille kapital
til radighed for kreditinstitutterne.

Det forventes, at renten for kapitalindskuddet gennemsnitligt vil vaere pa ca. 10 pct. arligt. Renten skal, i
overensstemmelse med EU’s retningslinjer, fastszttes individuelt for de enkelte kreditinstitutter ud fra deres
kvalitet malt ved f.eks. kapitaloverdekning og risikoprofil. Derfor kan gennemsnittet — afh@ngigt af, hvilke
kreditinstitutter der valger at deltage i ordningen — ende med at afvige fra de gennemsnitlige 10 pct. arligt.
Denne rente vurderes at vaere forenelig med de retningslinjer, der er fastlagt pA EU-niveau, og svarer til de
afkastkrav, der har vaeret stillet i forbindelse med offentlige kapitalindskud i andre EU-lande.

I EU’s retningslinjer er der som mal for graden af risiko, som spiller ind pé prisdifferentieringen af kapital-
indskuddet, lagt en betydelig vaegt pa rating. Kreditinstitutter med en rating pa A eller derover kan i henhold
til EU’s retningslinjer undga tilleg til minimumsprisen. De internationale historiske erfaringer er, at institut-
ter med en rating pd AA- eller derover (kaldet gruppe I) i gennemsnit har en risikopr&mie pa kernekapital,
der er ca. 0,75 procentpoint lavere, end hvad der gzlder for institutter med en rating mellem A- og A+
(gruppe II), mens risikopramien for institutter med en rating pd2 BBB+ eller derunder (gruppe III) i gennem-
snit har en risikopreemie pa kernekapital, der er ca. 2,25 procentpoint hgjere end institutter i gruppe 1.
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Kreditinstitutter, der ikke allerede er ratede, vil ved prisfastsettelsen af kapitalindskuddet blive indplaceret
i tre grupper ved at sammenligne dem med de allerede ratede kreditinstitutter pa en raekke underliggende
faktorer, sdsom kernekapital, gearing, indlansunderskud, likviditetsrisiko, indtjening og kreditkvalitet. Der-
ved vil alle institutter pa et gennemsigtigt og objektivt grundlag kunne klassificeres i tre kategorier. Prisfast-
szttelsen af de enkelte institutter vil samlet set indebare, at renten vil variere fra ca. 9 pct. arligt og op til ca.
11,25 pet. arligt, jf. nedenstiende tabel. I det omfang at der forekommer &ndringer i den nuverende rente pa
den femarige statsobligation, vil det fa indflydelse p& nedenstiende renter.

Afkastkrav for forskellige typer af pengeinstitutter

I II 111
(»God« rating) (»Moderat« (»Darlig«
rating) rating)
Afkastkrav i pct. 9 9,75 11,25

Den faktiske gennemsnitlige rente vil athenge af, hvilke kreditinstitutter der seger, og hvor meget de so-
ger.

Da de statslige kapitalindskud skal vaere midlertidige, er der behov for at skabe incitamenter og gkonomisk
tilskyndelse til, at kreditinstitutterne afvikler kapitalindskuddet.

For det forste vil den lgbende rentebetaling stige, hvis pengeinstituttet i sterre omfang begynder at udbetale
udbytte. Den dividende-relaterede rentebetaling er ikke en begrensning pa institutternes udbytte, men alene
en sikring af, at staten altid far mere i rente, end hvad aktionarerne far i udbytte.

Konkret sker stigningen ved, at den lobende forrentning efter det tredje ar fastsaettes pa folgende made:

1) En lebende minimumsforrentning pa 10 pct., eller

2) endividende-relateret lobende forrentning pa 125 pct. af den samlede dividendebetaling skaleret med
udstedelsens andel af vaerdien af instituttet pa udstedelsestidspunktet, hvis dette belab er hgjere end be-
lgbet i nr. 1.

Udstedelsens andel af vardien af instituttet pa udstedelsestidspunktet er et udtryk for statens relative vaegt i
instituttet. Det sikres dermed, at staten far det enskede afkast, uden at kreditinstitutternes muligheder for at
&ndre aktiekapitalen ved f.eks. at lave nyudstedelser og aktiesplit begreenses. Dermed er der heller ikke be-
hov for f.eks. statslig vetoret i forhold til beslutninger, der vedrerer kreditinstitutternes aktiekapital. Vaerdien
af kreditinstituttet opgeres for bersnoterede banker som markedsverdien, mens den for gvrige banker vil
blive opgjort som den indre vardi pa udstedelsestidspunktet. For banker, der er datterselskaber af bersnote-
rede selskaber, vil de blive forhandlet en konkret lgsning. For ovrige ikke-bersnoterede virksomheder og
realkreditinstitutter tages der udgangspunkt i den i regnskabet opgjorte indre vardi. For spare- og andelskas-
ser laves der et skon over verdien.

Mekanismen kan illustreres ved et eksempel:

En bersnoteret bank med en markedsvaerdi pd 10 mia. kr. far et statsligt kapitalindskud pa 5 mia. kr. Som
udgangspunkt er rentebetalingen derfor 500 mio. kr. ved en rente pa 10 pct. Hvis instituttet i f.eks. det 5. ar
samlet set udbetaler dividende for 500 mio. kr., vil den dividende-relaterede rente vare 313 mio. kr. (500
mio. kr. gange 1,25 gange 0,50). Den faktiske rentebetaling bliver derfor 500 mio. kr., fordi den dividende-
relaterede rente ikke overstiger den lgbende minimumsforrentning. Hvis instituttet i stedet for samlet set
udbetaler dividende for 900 mio. kr., vil den dividende-relaterede rente vere 563 mio. kr. (900 mio. kr. gan-
ge 1,25 gange 0,50). Den faktiske rentebetaling bliver derfor i dette tilfelde 563 mio. kr. Sandsynligheden
for, at statens krav pé rente fastszttes ved dividende-mekanismen, vil afthange af den fremtidige aktiekurs-
udvikling. Jo sterre fremtidige kursstigninger, jo sterre er sandsynligheden for, at mekanismen kommer til at
gzlde i konkrete tilfelde, og at pengeinstitutterne derfor vil gnske at erstatte den »dyre« statslige kapital med
»billigere« privat kapital.

For det andet vil det vaere dyrere at indfri efter det 5. &r. Konkret sker det ved, at indfrielse kan ske til pari
de forste 5 &r, mens det i det 6. ar skal ske til kurs 105, og fra det 7. ar og frem skal ske til kurs 110. Derved
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bliver den effektive forrentning hgjere, hvis indfrielse sker efter det 5. ar. Vilkarene for indfrielse vil blive
fastsat i forbindelse med aftaleindgaelsen med de enkelte pengeinstitutter.

Det folger af stk. 3, at det ud over de i stk. 2, nr. 1-10, nevnte vilkar gelder, at datterselskaber af udenland-
ske finansielle koncerner i vidst muligt omfang skal anvende det tilferte kapitalindskud til at sikre konsolide-
ring og sget kreditgivning i Danmark. Baggrunden herfor er at sikre, at indskuddene anvendes til at skabe
rum for udlénsvirksomhed samt undga, at kapitalindskuddet skaber konkurrenceforvridning pa f.eks. forsik-
rings- og pensionsomradet mellem koncernforbundne selskaber og andre selskaber.

Det foreslas i stk. 4, at et kreditinstitut ikke ma udbetale udbytte til og med den 30. september 2010.

Der blev i forbindelse med aftalen af 5. oktober 2008 mellem regeringen og Det Private Beredskab om sik-
ring af finansiel stabilitet fastsat en rakke restriktioner, herunder forbud mod udbyttebetaling og aktieopti-
onsordninger, for pengeinstitutter omfattet af den statslige garantiordning frem til ordningens opher den 30.
september 2010.

I stk. 4, 2. pkt., bestemmes det, at udbyttebetalinger uanset 1. pkt. kan finde sted inden for udenlandske
koncerner. Der er i lov om finansiel stabilitet § 13, stk. 5, 3. pkt., en lignende adgang indenfor udenlandske
koncerner med et pengeinstitut omfattet af ordningen. Endvidere kan udenlandske moderselskaber udlodde
udbytte, forudsat at dette ikke athanger af udbyttebetaling fra det danske datterselskab. Det vil f.eks. betyde,
at bestyrelser i danske pengeinstitutter ikke ma indstille, at generalforsamlingen udbetaler udbytte, medmin-
dre det udenlandske moderselskab har erklaret, at udbyttebelabet fra datterselskabet ikke anvendes til udbe-
taling af udbytte i moderselskabet.

I stk. 5 indferes en bemyndigelse til gkonomi- og erhvervsministeren til at fastsztte nzrmere regler om
fastsaettelsen og beregningen af den rente, som skal betales til staten i henhold til § 8, stk. 2, or. 10.

Det folger af stk. 6, at i de tilfzlde, hvor et kreditinstituts hybride kernekapital udger mere end 35 pct. af
den samlede kernekapital, kan Finanstilsynet kreeve kapitalen omdannet til aktiekapital, safremt kreditinsti-
tuttet kommer i vanskeligheder. Ved vanskeligheder forstas skonomiske problemer af en karakter, der inde-
barer nerliggende risiko for, at instituttet ikke l@ngere opfylder lovgivningens kapitalkrav. Derudover be-
myndiges skonomi- og erhvervsministeren til at fastsette nermere regler om konvertering.

Baggrunden for bestemmelsen er, at det i den kommende &ndring af kapitalkravsdirektiverne, jf. pkt. 2.2.1.
i lovforslagets almindelige bemarkninger, forventes indfert, at hybrid kernekapital uden udlebsdato, der
bade skal konverteres til aktiekapital i en nedsituation, og til enhver tid kan konverteres til aktiekapital pa
tilsynsmyndighedernes forlangende, kan udgere op til 50 pct. af kernekapitalen. Anden hybrid kernekapital
ma udgere op til 35 pct. af kernekapitalen.

Staten vil kun indskyde hybrid kernekapital med vilkdr om tvangskonvertering, hvis det er ngdvendigt at
ga op over 35 pct. af kernekapitalen for at sikre en tilstraekkelig kapitalisering af det enkelte kreditinstitut.
Det vil sige, at kreditinstituttet fir en kernekapitalprocent pa 12 efter tilferslen af hybrid kernekapital, jf. dog
§ 3, stk. 4.

Konverteringsforholdet faststtes ud fra kursen pa kreditinstituttets aktier pa tidspunktet for konverterin-
gen. Staten vil i tilfelde af en sddan tvangsmassig konvertering kunne fa ejerandele pa vasentligt over 50
pet. Safremt kreditinstituttet har stemmeretsbegransninger, far staten imidlertid ikke en indflydelse svarende
til en normal majoritetsaktionzr, hvilket ikke er hensigtsmaessigt, da det forhindrer staten i at forsvare verdi-
en af sine aktier eksempelvis ved at gennemtvinge et salg af selskabet. Derfor vil staten ved indskud af hy-
brid kernekapital, der skal kunne udgere mere end 35 pct. af kernekapitalen stille krav om, at eventuelle
stemmeretsbegransninger og ejerlofter ophaeves af selskabets generalforsamling.

3. pkt. er en undtagelse til reglerne om overtagelsestilbud i § 31, stk. 1, i lov om vardipapirhandel m.v. I
medfer af § 31, stk. 1, har en erhverver af aktier pligt til at komme med et overtagelsestilbud, hvis vedkom-
mende f.eks. kommer til at besidde flertallet af stemmerettighederne i selskabet. I medfer af § 31, stk. 4, kan
Finanstilsynet fritage for pligten til at afgive overtagelsestilbud, safremt serlige forhold ger sig galdende.
Med det foreslaede 3. pkt. fastsa@ttes en generel undtagelse for omdannelse af statens indskud af hybrid ker-
nekapital til aktiekapital.
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Det bestemmes i stk. 7, at staten kan valge at s@lge og i evrigt disponere over den hybride kernekapital,
samt at kreditinstitutterne kan indfri det statslige kapitalindskud efter 3 ar. Salg af det hybride kapitalindskud
er en af mulighederne for staten til at afvikle det statslige kapitalindskud. Det kan enten ske pa individuel
basis, ved at staten szlger sin fordring mod et bestemt kreditinstitut, eller som led i et storre frasalg. Staten
kan szlge til enkeltinvestorer eller til en bredere investorkreds, afhangig af hvad der i det konkrete tilflde
er mest hensigtsmaessigt. Det folger af det almindelige udgangspunkt, at det er kreditor, som afholder udgif-
terne forbundet hermed.

Staten kan til enhver tid salge og i evrigt disponere over den hybride kernekapital.

Kreditinstitutterne kan allerede efter 3 ar indfri de statslige kapitalindskud. Indfrielse skal godkendes af Fi-
nanstilsynet og forudsatter blandt andet, at de statslige kapitalindskud erstattes af kapital af en tilsvarende
kvalitet.

Det folger af bestemmelsen i stk. 8, at kreditinstitutter, der tilfares hybrid kernekapital, skal betale statens
udgifter til eksterne radgivere og administration af ordningen.

Baggrunden for bestemmelsen er, at staten i forbindelse med tilferslen af hybrid kernekapital vil skulle af-
holde omkostninger til bl.a. administration samt finansiel og juridisk radgivning ved vurderingen af de ind-
komne omkostninger. Det foreslés i stk. 8, at kreditinstitutterne refunderer og betaler for disse omkostninger.

@konomi- og erhvervsministeren vil fastsette nermere regler herfor, idet kun omkostninger, der direkte
kan henferes til de statslige indskud af hybrid kernekapital, vil kunne dakkes. Det forventes, at det enkelte
pengeinstitut vil skulle betale dels et fast bidrag, dels et bidrag, der afhaenger af kapitalindskuddets sterrelse.

Det folger af bestemmelsen i stk. 9, at kreditinstitutter, der indgar i en koncern, inden for rammerne af den

sedvanlige virksomhed frit kan organisere virksomheden i relation til savel kapital som lik- viditet som risi-
ko.

Nar der indgés aftale om kapitalindskud med kreditinstitutter, der indgér i en koncern inden for EU eller
lande, som Fallesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, er det rimeligt at tage hensyn til
koncernens adgang til at tilrettelagge koncernens virksomhed inden for de rammer, som er fastlagt af den
myndighed inden for EU/EDS, der har det overordnede ansvar for det konsoliderede tilsyn med koncernen.
Bestemmelsen sikrer, at loven ikke unadigt griber ind i den ret, kreditinstitutter inden for en koncern har til
at tilrettelegge deres sedvanlige virksomhed. Det understreges, at denne ret omfatter dispositioner i sével
kapital- som likviditets- og risikomassig henseende. Det vil i praksis betyde, at de fortsat kan foretage kon-
cerninterne overforsler af likviditet, og at de i gvrigt har mulighed for at organisere virksomheden i relation
til kapital og risiko.

@konomi- og erhvervsministeren kan i medfor af stk. 10, fastsztte en rakke yderligere vilkar i forbindelse
med indgéelsen af aftaler om kapitalindskud med det enkelte kreditinstitut. Et yderligere vilkdr kan vare, at
staten i forbindelse med udbetalingen kan krave en sakaldt ”due diligence”.

Til§ 9
Det folger af stk. 1, at udgangspunktet er, at den hybride kernekapital udbetales umiddelbart efter aftale-
indgaelse. @konomi- og erhvervsministeren kan indgé aftale om, at udbetalingen finder sted pé et senere
tidspunkt, dog senest den 31. december 2009, jf. stk. 2. Det er en generel frist, som gkonomi- og erhvervsmi-
nisteren kan beslutte at forlenge, jf. stk. 3.

Et kreditinstitut, der har indgaet aftale om indskud af hybrid kernekapital, er i medfer af stk. 4, forpligtet til
at orientere @konomi- og Erhvervsministeriet, hvis der i perioden mellem tidspunktet for aftaleindgaelsen og
tidspunktet for udbetalingen sker vasentlige @ndringer i instituttets gkonomiske forhold.

Det folger af stk. 5, at ekonomi- og erhvervsministeren i forbindelse med aftaleindgéelsen kan fastsette gv-
rige vilkar for udbetalingen.

Udbetalingen kan efter nermere aftale ske i danske kroner, euro eller anden kapital.
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Tilg 10
Den foreslaede bestemmelse indebarer, at Aktieselskabslovens kapitel 6 om konvertible og udbyttegiven-
de gzldsbreve, jf. lovbekendtgerelse nr. 649 af 15. juni 2006 som senest &ndret ved lov nr. 510 af 17. juni
2008, finder tilsvarende anvendelse pa hybrid kernekapital efter denne lov med to undtagelser. Kreditinstitut-
ter med kapitalindskud i form af hybrid kernekapital efter denne lov har ret til at tilbagebetale hybrid kerne-
kapital med Finanstilsynets tilladelse, og for kreditinstitutter, der ikke er aktieselskaber, finder kapital 6 an-
vendelse med de forngdne tilpasninger.

Det er forudsat, at statslige kapitalindskud i danske pengeinstitutter - i form af hybrid kernekapital - i til-
faelde af en konvertering til aktiekapital mindst vil ske til den palydende vardi per aktie, dvs. kurs pari. Dette
er i overensstemmelse med reglen i aktieselskabslovens § 13, stk. 1, hvoraf det folger, at det belab, som skal
betales for en aktie, ikke ma vare lavere end aktiens palydende vardi.

Det folger af aktieselskabslovens § 41, stk. 4, at safremt det beleb, der er indbetalt for et galdsbrev, er
mindre end det pdlydende belgb af den eller de aktier, hvormed gazldsbrevet ifelge lanevilkarene skal kunne
ombyttes, m& ombytningen kun gennemferes, safremt forskellen dakkes ved indbetaling eller af den del af
selskabets egenkapital, der kan anvendes til udbytte. Denne regel vil ikke vere til hinder for at konvertere
hybrid kernekapital til aktier til en kurs, der som mindst er pari, idet der ikke er tale om, at den hybride ker-
nekapital udlanes af staten til mindre end det palydende belgb af de aktier, hvormed det konvertible galds-
brev ifelge lanevilkarene kan ombyttes. Det er i gvrigt uden betydning for adgangen til at konvertere det
konvertible gzldsbrev til aktier, om markedsprisen eller kursen pa det konvertible geldsbrev er mindre end
det konvertible geldsbrevs pélydende verdi, idet dette ikke umiddelbart vil vere i strid med reglen i aktie-
selskabslovens § 13, stk. 1, hvoraf det folger, at det belgb, som skal betales for en aktie, ikke ma vare lavere
end aktiens palydende, da selskabet (kreditinstituttet), ved statens indbetaling af den hybride kernekapital,
har faet det nominelle belab, der er pafert det konvertible geldsbrev.

Bestemmelsen i aktieselskabslovens § 41, stk. 1, om, at generalforsamlingen kan treffe beslutning om op-
tagelse af 1an mod obligationer eller andre galdsbreve, der giver langiveren ret til at konvertere sin fordring
til aktier i selskabet, er ikke til hinder for, at staten alene kan konvertere hybrid kernekapital til aktierne i
henhold til de serlige regler, der galder herfor i lov om finansiel virksomhed, herunder at det alene kan ske
med Finanstilsynets samtykke.

Det folger af aktieselskabslovens § 42, stk. 1, at anmeldelse om beslutning om udstedelse af konvertible
gxldsbreve eller obligationer i henhold til § 41 og § 41 b, stk. 3, skal vaere modtaget i Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen senest 2 uger efter, at beslutningen er truffet. Anmeldelsen skal indeholde oplysning om det belab,
som aktiekapitalen ved ombytning kan forhgjes med, samt om den tid inden for hvilken ombytning kan ske.
Hybrid kernekapital er et ansvarligt stdende lan uden udlgbsdato efter nermere regler, der er fastsat i lov om
finansiel virksomhed. Det vurderes ikke, at den manglende udlebsdato er i strid med kravet om, at den tid,
inden for hvilken ombytning kan ske, skal angives ved anmeldelsen til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, s&-
fremt det blot oplyses, at ldnet er et ansvarligt stdende 14n uden udlebsdato.

Realkreditinstitutter skal som hovedregel vare organiseret som aktieselskaber, jf. lov om finansiel virk-
somhed § 12, og udgangspunktet er, at de samme regler, der galder for pengeinstitutter, der er organiseret
som aktieselskaber, ligeledes glder for realkreditinstitutter.

Sparekasser skal vere organiseret som selvejende institutioner, mens andelskasser skal vare organiseret
som andelsselskaber, jf. lov om finansiel virksomhed § 12. Lov om finansiel virksomhed §§ 84 og
88 oplister en rackke bestemmelser 1 Aktieselskabsloven, der med de fornadne tilpasninger og med de afvi-
gelser, der folger af lov om finansiel virksomheds bestemmelser, ligeledes finder anvendelse pa henholdsvis
sparekasser og andelskasser.

Idet der ikke galder deklaratoriske regler for reguleringen af selvejende institutioner eller andelsselskaber
med begrenset ansvar, ma spergsmalet om, hvorvidt sparekasser og andelskasser kan udstede udbyttegiven-
de gxldsbreve og/eller konvertible gxldsbreve, og med hvilken majoritet og under iagttagelse af hvilke
formkrav det i givet fald kan ske, som udgangspunkt bero pa en fortolkning af den enkelte sparekasses hen-
holdsvis andelskasses vedtagter.
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Danmarks Skibskredit er et aktieselskab (Danmarks Skibskredit A/S), der med mindre andet fremgar af
skibsfinanseringsinstitutloven, er omfattet af de samme regler om udbyttegivende gzldsbreve og konvertible
gxldsbreve, som dem der galder for pengeinstitutter, der er organiseret som aktieselskaber.

Til§ 11

Staten har indgéet aftale med en finansiel radgiver, der skal bista staten dels med udviklingen af modellen
for tilferslen af hybrid kernekapital, dels med behandlingen af de enkelte ansegninger om kapitalindskud. I
aftalen er der to vilkar, der vurderes at kreeve bevillingsmaessig hjemmel, da de i forhold til budget- og bevil-
lingsreglerne ikke kan anses som sadvanlige, hvorfor aftalen er indgéet med forbehold for, at der opnas den
nadvendige hjemmel, og under forudsztning af at staten vil sgge at opnd denne hjemmel i forbindelse med
fremsettelsen af lovforslag om statslige kapitalindskud for Folketinget. Det bemrkes, at selv om de to vil-
kér ma anses for usadvanlige i forhold til statens budget- og bevillingsregler, ma begge anses som szdvanli-
ge i kontrakter med internationale finansielle ridgivere, og staten har tidligere accepteret lignende vilkar.

Det forste vilkar er, at staten forpligter sig til at skadeslgsholde den finansielle radgiver og dens medarbej-
dere for alle krav rejst mod den finansielle radgiver og dens medarbejdere af tredjepart i forbindelse med de
konkrete kapitalindskud samt deres eventuelle udgifter i forbindelse med eventuelle erstatningssager eller
trusler om sddanne, med mindre den finansielle radgiver og/eller dens medarbejdere har handlet uagtsomt
eller forsatligt.

Statens forpligtelse efter den navnte aftale til at holde den finansielle rddgiver og dens medarbejdere ska-
deslgs gzlder kun, hvis den finansielle ridgiver paferes udgifter, der ikke dakkes af dens forsikringer.

Den omstandighed, at forpligtelsen ikke galder, hvis den finansielle radgiver eller dens medarbejdere har
handlet uagtsomt eller forsatligt, mé endvidere i praksis antages at fore til, at staten alene vil skulle holde
den finansielle radgiver mv. skadeslos i sager, hvor den finansielle rddgiver mv. péferes udgifter, selv om
sedvanlige professionelle standarder pa omradet har varet fulgt. Det kan f.eks. dreje sig om grundlese
sogsmal, hvor der kan vare udgifter forbundet med at afvaerge sagen, eksempelvis advokatomkostninger.
Det kan herudover ikke udelukkes, at der kan blive rejst erstatningssager, som skal behandles efter lovgiv-
ningen i et land, der giver mulighed for at demme en finansiel radgiver mv. til at betale et belgb, selv om
radgiveren mv. har handlet i overensstemmelse med s@dvanlige professionelle standarder, og i givet fald vil
statens forpligtelse ogsé omfatte et sddant belob samt omkostningerne vedrerende den pagaldende sag.

Det andet vilkar er, at staten for det tilfalde, at den finansielle rddgiver ikke modtager honorarer knyttet til
de enkelte statslige kapitalindskud, i god tro kan forhandle med den finansielle riddgiver om et honorar for
den ydede radgivning, der skal afspejle det honorar, som den finansielle rddgiver normalt modtager for at
radgive om transaktioner i den storrelsesorden, der er tale om.

Denne bestemmelse i aftalen med den finansielle radgiver skal ses pa baggrund af, at det er normal praksis,
at sterstedelen af honoraret til finansiel rddgivning er knyttet til gennemforelsen og sterrelsen af transaktio-
ner, og at den finansielle radgiver har gnsket at beskytte sig mod f.eks. en situation, hvor de yder al den rad-
givning, der er ngdvendig for, at staten kan indg aftalerne om kapitalindskud, men af staten opsiges umid-
delbart for selve transaktionernes gennemferelse. Lignende bestemmelser har indgéet i andre af statens afta-
ler om finansiel rddgivning med henblik pa gennemforelsen af en transaktion, men statens potentielle forplig-
telse vurderes i den konkrete sag at vare af et sddant omfang, at det er nedvendigt at opna sarskilt bevil-
lingsmaessig hjemmel.

Det bemarkes, at det af § 8, stk. 8, fremgar, at de kreditinstitutter, der modtager statslige kapitalindskud,
vil skulle deekke statens udgifter til bl.a. finansiel rddgivning, og at det pd den baggrund ikke forventes, at
der vil opsta en situation, hvor staten er forpligtet til i god tro at forhandle honoraret med den finansielle
radgiver.

Til§ 12
Det fremgér af § 12, at @konomi- og Erhvervsministeriet forer tilsyn med, at kreditinstitutterne overholder
vilkarene for kapitalindskuddet. Dele af tilsynet vil i praksis blive varetaget af Finanstilsynet, ligesom dele af
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tilsynet vil blive varetaget af @konomistyrelsen. Der vil blive indgiet en administrationsaftale med @kono-
mistyrelsen, der vil fa til opgave lgbende at administrere ordningen.

Det folger endvidere af stk. 2, at @konomi- og Erhvervsministeriet hvert halve ar udarbejder en samlet re-
degarelse om udviklingen i kreditmulighederne.

Redeggarelsen vil blive draftet med relevante organisationer, herunder bl.a. Dansk Industri, Dansk Erhverv,
Landbrugsraadet, Hindvarksradet, Dansk Byggeri, Finansradet, Realkreditradet, Realkreditforeningen, Ar-
bejderbevagelsens Erhvervsrad og Forbrugerradet.

Til§ 13
Med forslagets § 13 fastszttes det, at hvis et kreditinstitut, der modtager kapitalindskud, overtreder de vil-

kar, der er fastsat i § 8, kan Finanstilsynet udstede en advarsel til eller afsztte bestyrelsesmedlemmer eller
pébyde instituttet at afsatte en direkter i det pageldende institut.

Finanstilsynet vil foretage en konkret samlet afvejning af, hvorvidt en overtradelse af de enkelte vilkar er
tilstreekkelig til at udlese en sanktion.

§ 8 indeholder en rakke vilkar for at modtage kapitalindskuddet. Bl.a. er der sdledes i § 8, stk. 4, et fuld-
stendigt forbud mod udbetaling af udbytte til og med den 30. september 2010, i § 8, stk. 2, nr. 3 er der et
forbud mod at foretage kapitalnedsattelser eller ivaerksatte nye tilbagekebsprogrammer af egne aktier Her-
udover kan gkonomi- og erhvervsministeren i medfer af § 8, stk. 10, fastsztte gvrige vilkar for indskud af
hybrid kernekapital.

Det er Finanstilsynet, der traffer afgerelse i sager efter § 13. I sager af principiel karakter samt sager, der
har videregaende betydelige falger for virksomheden, trzffer Det Finansielle Virksomhedsrad afgerelse.

Til§ 14
Det foreslas med stk. 1, at loven trader i kraft den 4. februar 2009, samt at lovforslaget kan stadfaestes
straks efter vedtagelsen, jf. stk. 2.

Det foreslas i stk. 3, at lovens § 8, stk. 2, nr. 4, 7 og 8, har virkning fra lovforslagets fremsattelse.

Formalet er at sikre, at der ikke i perioden fra lovforslagets fremsattelse og frem til dets vedtagelse i kre-
ditinstitutterne bliver indgéet aftaler, der er i strid med lovens § 8, stk. 2, nr. 4, 7 og 8, der fremover vil gzlde
for indskud af hybrid kernekapital.

Til§ 15

Loven finder anvendelse ogsa i Grenland og pa Fareerne fra det foreslaede ikrafttradelsestidspunkt den 4.
februar 2009. Den del af loven, som vedrerer realkreditomradet, gelder dog ikke for Fergerne, da realkre-
ditomradet er overtaget som faxresk szranliggende. Bestemmelserne i lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt i lov om vardipapirhandel vedrerende Forbrugerombudsmanden galder ikke for Ferg-
erne og Grenland, idet markedsferingsloven ikke gzlder for Fereerne og Grenland. Lovforslaget er inden
fremszttelsen forelagt hjemmestyremyndighederne i Grenland og pa Fereerne. Det droftes i den forbindelse
med de respektive landsstyrer, om Grenland og Fareerne gnsker at vare omfattet af loven. Kan Grenlands
Hjemmestyre eller Feroernes Hjemmestyre ikke tiltrade lovforslaget, vil regeringen fremsatte et &ndrings-
forslag, hvorefter lovens territoriale anvendelsesomrade ikke omfatter Grenland og/eller Fereerne.

Til § 16

Tilnr. 1

Lén til finansiering af keb af egne aktier er en sarlig konstruktion, som kun kendes fra den finansielle sek-
tor, idet der efter aktieselskabsloven gzlder et almindeligt forbud mod selvfinansiering i lovens § 115, stk. 2.

Den gaxldende § 46 indeholder et forbud mod at tilbyde lanefinansiering til keb af kapitalindskud i form af
hybrid kernekapital og ansvarlig lanekapital. Derimod indeholder den finansielle lovgivning ikke et forbud
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mod at tilbyde lanefinansiering i forbindelse med keb af et pengeinstituts aktier eller en sparekasses garant-
beviser.

Mange pengeinstitutter har derfor tilbudt deres kunder kreditter, der er aremarket til keb af bankens egne
aktier eller sparekassens garantbeviser.

I forbindelse med den finansielle krise har kunder, der har optaget sddanne kreditter, matte konstatere, at de
ikke kun har tabt penge pa deres investeringer i bankaktier, men at de fortsat skal afdrage pa et lan, der har
varet brugt til at kebe disse aktier.

Det foreslds pa den baggrund, at det forbydes pengeinstitutter at tilbyde ldnefinansiering i forbindelse med
salg af en banks egne aktier eller garantbeviser. Forbudet galder alle former for tilbud af lan til keb af pen-
geinstituttets egne aktier eller garantbeviser, og uanset om lanet tilbydes til en forbruger eller en erhvervs-
virksomhed. Forbudet gzlder dog ikke, som det er prciseret i lovteksten, lan, der tilbydes til pengeinstitut-
tets egne medarbejdere i forbindelse med keb af medarbejderaktier.

Dermed sikres det, at pengeinstitutter fremover ikke aktivt kan markedsfere kreditter, der er gremzrket til
at finansiere kob af ansvarlig kapital i virksomheden og dermed heller ikke via sddanne udlan kan sikre sig
mere ansvarlig kapital.

Den foreslaede regel vil samtidig sikre, at pengeinstitutterne ikke af denne arsag kommer i en interessekon-
flikt, nar de radgiver kunden i forbindelse med laneoptagningen. Der er siledes i dag en risiko for, at hensy-
net til muligheden for at fa styrket pengeinstituttets kapitalberedskab via et salg af aktier eller garantbeviser
kommer til at overskygge hensynet til kunden.

Der indferes ikke et egentligt forbud mod, at et pengeinstitut szlger aktier eller garantbeviser til en kunde,
der har optaget et 1an i instituttet, hvilket bl.a. skyldes, at et sddant forbud ikke ville kunne handhaves i prak-
sis. Et pengeinstitut vil séledes ikke altid kunne vide, at et kob af dens aktier eller garantbeviser finansieres
via penge lant i det padgeldende institut. Det vil saledes vare mulighed for, at kunden optager et blancolén i
en bank og derefter benytter dette lan til at kebe aktier i banken via en netbank.

Den foreslédede bestemmelse forbyder siledes, at pengeinstituttet af egen drift tilbyder lanefinansiering til
keb af egne aktier og garantbeviser.

Tilnr. 2

Forslaget omfatter alle finansielle virksomheder, herunder pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeg-
lerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber.

Forslaget har til formal at begrense storrelsen af de variable lgndele i bestyrelsesmedlemmers og direkte-
rers aflenning set i forhold til den faste grundlen inklusive pension.

Det vil fortsat veere muligt at anvende variable lendele, dog kun op til 50 pct. af den faste grundlen inklu-
sive pension. Hermed vil det fortsat vaere muligt at indgd incitamentsordninger med direktionen, blot séledes,
at de variable dele udger en mindre del af den samlede aflenning.

Ordningen vil alene omfatte aftaler om variable lendele, som indgés efter lovens ikrafttraeden. Allerede
indgédede aftaler om variable londele vil sdledes kunne fortsette indtil udleb af den pageldende aftaleperio-
de. Eksisterende incitamentsordninger mé ikke forlanges eller fornys.

Det bestemmes 1 stk. 2, at der ved variable londele forstés f.eks. bonusordninger, resultatkontrakter og lig-
nende ordninger, hvor den endelige aflenning ikke er kendt pa forhand. Variable lendele kan f.eks. vere
afhengige af udvikling af virksomhedens aktiekurs eller af nzrmere anforte regnskabstal. Variable lgndele
vil saledes blandt andet omfatte bonusordninger og aktieoptionsprogrammer.

Opremsningen i stk. 2 er ikke udtemmende, og alle typer af variable lendele er omfattet af forslaget.
Med stk. 3 bemyndiges skonomi- og erhvervsministeren til at fastsaztte nermere regler.

Med den foresléede § 77 b indferes en pligt for formanden for bestyrelsen i et pengeinstitut eller et realkre-
ditinstitut til at redegere for aflenningen af virksomhedens direktion. Redegerelsen skal indga som et led i



30

formandens beretning pa den ordinare generalforsamling eller i sparekasser i reprasentantskabet. Formalet
med kravet er, at generalforsamlingen eller reprasentantskaber i alle finansielle virksomheder skal forholde
sig til direktionens aflenning.

Redeggorelsen skal indeholde oplysninger om den faste len samt de overordnede retningslinjer for incita-
mentsaflonning (omfattende enhver variabel aflenning), herunder betingelserne for at optjene og fa tildelt
bonus, tantieme og/eller aktiekursrelaterede incitamentsordninger m.v. samt for pensions- og fratreedelses-
ordninger og andre fordele. Oplysninger om forholdet mellem henholdsvis den faste lgn, incitamentsaflon-
ningen og de gvrige elementer i aflenningen, skal ligeledes fremga.

Af bestemmelsens 2. pkt. fremgar, at redegerelsen skal indeholde oplysninger om aflenningen i det forega-
ende regnskabsar, samt hvordan den patenkes fulgt i det indevarende samt folgende regnskabsar.

Bestemmelsen indeholder alene en pligt til at redegere for aflenningen for direktionen samlet og for besty-
relsen samlet. Det vil vare op til virksomheden at beslutte, om den vil oplyse om aflenningen pa enkeltper-
son-niveau.

Tilnr. 3

Penge- og realkreditinstitutterne loser en vaesentlig opgave i samfundsekonomien, hvorfor offentligheden
ber have mulighed for at fa et indblik i penge- og realkreditinstitutternes finansielle styrke. Det er derfor
fundet hensigtsmaessigt, at penge- og realkreditinstitutter fremover skal offentliggere opgerelsen af deres
individuelle solvensbehov samt et eventuelt hgjere individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet.

Med den foresldede bestemmelse bemyndiges Finanstilsynet til at fastsztte nermere regler om institutter-
nes offentliggorelse af deres individuelle solvensbehov og eventuelt individuelle solvenskrav. Det er tanken,
at det ikke kun er resultatet af opgerelsen, men ogsé en beskrivelse af, hvordan instituttet er kommet frem til
det individuelle solvensbehov, der vil kunne offentliggeres. Reglerne skal vedrere pligten til offentliggerelse,
undtagelser hertil, offentliggerelsesformen samt tidspunktet for offentliggerelse og mulighed for udsettelse.
Undtagelser kan for eksempel vare, hvor offentliggerelse kan medfere uforholdsmassig stor skade for virk-
somheden, bl.a. hvor der frygtes et »run« p& virksomheden.

De narmere regler vil blive fastsat efter dreftelser med branchen.

Til nr. 4

I henhold til de geldende danske regler mé hybrid kernekapital maksimalt udgere 15 pct. af den samlede
kapital. Med lovforslaget foreslds denne granse hzvet til 50 pct. Som folge heraf foretages en rakke &n-
dringer og preciseringer i lov om finansiel virksomhed.

Der er i dag ikke fastsat direktivbestemmelser om hybrid kernekapital, men der er fremsat et direktivfor-
slag om &ndring af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF. Forslaget indeholder bl.a. bestemmelse om, at loftet
for hybrid kernekapital ma udgere op til 50 pct. af den samlede kapital. Direktivets bestemmelser forventes
at skulle vare gennemfort i national lovgivning senest den 31. december 2010.

Det foreslas at afskaffe begraensningen, hvorefter hybrid kernekapital kun kan medregnes i kernekapitalen,
nar kernekapitalen eksklusiv hybrid kernekapital udger mindst 5 pct. af de risikovaegtede poster m.v. Afskaf-
felse af begreensningen vil medvirke til at bringe de danske regler i overensstemmelse med retstilstanden i
andre EU-lande. Derudover vil det vare i overensstemmelse med de fremsatte direktivbestemmelser om
hybrid kernekapital i forslaget til @ndring af direktiverne 2006/48/EF og 2006/49/EF.

Tilnr. 5

De foreslaede bestemmelser gennemforer de fremsatte forslag til graeenser for anvendelse af hybrid kerne-
kapital i artikel 66 (1a) og 66 (4) i forslaget til &ndring af direktiv 2006/48/EF.

Den foresldede bestemmelse til § 129, stk. 2, indebarer, at hybrid kernekapital af szrlig hej kvalitet med
hensyn til tabsabsorberingsevne og varighed kan udgere op til 50 pct. af kernekapitalen, dog séledes at den
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samlede hybride kernekapital, inklusiv hybrid kernekapital af ringere kvalitet, jf. de foreslaede bestemmelser
i § 129, stk. 3 og 4, tilsammen ikke kan overstige 50 pct. af kernekapitalen.

Udover de krav, der folger af de almindelige bestemmelser om hybrid kernekapital i § 132, stilles der ser-
lige krav til tabsabsorberingsevnen. De indebzrer, at aftalen ved galdsstiftelsen skal fastsaztte, at den del af
den hybride kernekapital, der kan udgere op til 50 pct. af kernekapitalen, skal konverteres til aktiekapital,
garantikapital eller andelskapital afth®ngig af selskabsformen, séfremt virksomheden ikke opfylder lovens
solvenskrav. Dette kan ogsa ske pa foranledning af Finanstilsynet, hvis Finanstilsynet vurderer, at der er
nzrliggende risiko for, at virksomheden ikke opfylder lovens solvenskrav. En sadan aftale krever dog iagt-
tagelse af selskabslovgivningens regler om kapitalforhgjelse, hvis konverteringen kraver en forhgjelse af
selskabskapitalen.

Tilsvarende stilles der, udover de krav der folger af de almindelige bestemmelser om hybrid kernekapital i
§ 132, szrlige krav til varigheden. Det indeberer, at aftalen ved gzldsstiftelsen ikke mé indeholde vilkar om
rentestigninger. Baggrunden herfor er, at aftalte rentestigninger pa fremtidige tidspunkter, sakaldte step ups,
kan indebzre en tilskyndelse for virksomheden til at indfri den hybride kernekapital, for rentestigningen
bliver aktuel, uden at virksomhedens finansielle styrke fuldt ud vil kunne begrunde en sadan tidlig indfrielse.
Hybrid kernekapital, der udstedes i medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, foreslas und-
taget fra betingelsen om, at aftaler ved gzldsstiftelse ikke ma indeholde bestemmelser om rentestigninger,
forudsat at eventuelle rentestigninger folger udviklingen i udbytteudbetalingerne, jf. bemarkningerne til
stk. 6.

Den foresladede bestemmelse til § 129, stk. 3, indebzrer, at aftalen ved gldsstiftelsen vedrerende den del
af hybrid kernekapital, der kan udgere op til 35 pct. af kernekapitalen, ikke mé indeholde vilkar om rente-
stigninger, jf. dog bemarkningerne til stk. 6. Dette dog saledes, at den samlede hybride kernekapital, inklusiv
hybrid kernekapital af ringere kvalitet, jf. forslaget til bestemmelsen i § 129, stk. 4, tilsammen ikke kan over-
stige 35 pct. af kernekapitalen. Der er sdledes ikke samme krav vedrgrende tabsabsorberingsevnen til hybrid
kernekapital, der kan udgaere 35 pct. af kernekapitalen, som til hybrid kernekapital, der kan udgere 50 pct. af
kernekapitalen, hvorimod kravet vedrerende varighed er det samme.

I den foreslaede bestemmelse til § 129, stk. 4, viderefores den hidtidige granse for hybrid kernekapital pa
15 pet. af kernekapitalen for sa vidt angar hybrid kernekapital, der opfylder betingelserne i § 132, men som
ikke opfylder de szrlige krav vedrerende tabsabsorberingsevne og varighed, der galder for hybrid kerneka-
pital, der kan udgere henholdsvis 50 pct. og 35 pct. af kernekapitalen. Den foreslaede bestemmelse indebz-
rer, at hybrid kernekapital kan medregnes med op til 15 pct. af kernekapitalen, selv om aftalen i forbindelse
med gzldsstiftelsen giver mulighed for en rentestigning. Dette nar blot denne rentestigning ligger inden for
den maksimale overgranse for rentestigninger, der er fastsat i § 132, stk. 1, nr. 12.

Den foresliende bestemmelse til § 129, stk. 5, indebarer, at de fastsatte overgrenser i den foreslaede
§ 129, stk. 2 og 3, ikke er kumulative. Den samlede hybride kernekapital, inklusiv hybrid kernekapital af
ringere kvalitet, kan sdledes ikke overstige henholdsvis 50 pct. og 35 pct. af kernekapitalen.

Den foreslaede § 129, stk. 6, undtager hybrid kernekapital, der udstedes i medfer af lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter, fra betingelsen i stk. 2 og 3 om, at aftaler ved gazldsstiftelse ikke ma indeholde
bestemmelser om rentestigninger. Det er en forudstning, at sddanne rentestigninger udelukkende geres
betinget af udviklingen i udbytteudbetalinger. Formélet med bestemmelsen er at give virksomhederne mulig-
hed for og tilskyndelse til at indfri det statslige indskud af hybrid kernekapital, hvis markedsbetingelserne
stabiliserer sig, og der ikke l&ngere er behov for et statsligt engagement. Uanset at aftalevilkérene indeholder
tilskyndelse til indfrielse af den statslige hybride kernekapital, hvis markedsvilkarene forbedres, vil en even-
tuel indfrielse kreeve Finanstilsynets tilladelse, jf. de foresldede bestemmelser i § 132, stk. 1, nr. 4, og § 132,
stk. 4.

Den foresldede bestemmelse til § 129, stk. 7, giver Finanstilsynet mulighed for under s®rlige omstendig-
heder midlertidigt at dispensere fra overgranserne for hybrid kernekapital pa henholdsvis 50, 35 og 15 pct.,
jf. de foreslaende bestemmelser til § 129, stk. 2, 3 og 4.

De sarlige omstzndigheder kan eksempelvis vare i tilfzlde af, at et fald i kernekapitalen som folge af
nedskrivninger eller andre tab vil indebzre, at virksomheden kommer under solvenskravet i henhold til
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§§ 124 eller 125, hvis dele af den hybride kernekapital ikke lengere kan medregnes til kernekapitalen, som
folge af at overgraenserne overskrides, og endvidere heller ikke vil kunne medregnes i den supplerende kapi-
tal som folge af begrensningerne i mulighederne for at medregne supplerende kapital i medfer af § 135,
stk. 3.

Bestemmelsen tager sigte pa at give virksomheden tid til at finde mulige losninger p& det potentielle sol-
vensproblem ved f.eks. at indga aftale med aktionazrerne, garanterne eller andelshavere om yderligere kapi-
talindskud eller med ldngiverne om at konvertere hybrid kernekapital til aktie-, garanti- eller andelskapital.

Til nor. 6

Den foreslaede bestemmelse gennemforer den forventede vedtagne minimumsfrist pa 5 ar for indfrielse af
hybrid kernekapital i artikel 63a, (2), andet pkt., i forslaget til @ndring af direktiv 2006/48/EF.

Den hidtidige bestemmelse i § 132, skt. 1, nr. 4, indebar, at galden kun mé tilbagebetales pa pengeinstitut-
tets, realkreditinstituttets, fondsmacglerselskabets eller investeringsforvaltnings-selskabets initiativ og med
Finanstilsynets tilladelse tidligst 10 ar efter indbetalingen, dog siledes at Finanstilsynet under szrlige om-
stendigheder kan tillade indfrielse tidligst 5 ar efter udstedelsen. I henhold til artikel 63a (2), tredje pkt., i
forslaget til &ndring af direktiv 2006/48/EF, er denne skarpede frist for indfrielse alene et krav for hybrid
kernekapital med mulighed for en rentestigning, jf. bemarkningerne til nr. 7.

Den foresldende minimumsfrist pd 5 ar galder saledes kun for hybrid kernekapital, hvor aftalen i forbin-
delse med galdsstiftelsen ikke indeholder bestemmelser om rentestigninger, som virksomheden ikke selv
efterfolgende har indflydelse pa, og som derfor kan indebzre en tilskyndelse for virksomheden til at indfri
den hybride kernekapital, uden at virksomhedens finansielle styrke fuldt ud vil kunne begrunde en sadan
tidlig indfrielse. Dette udelukker derfor ikke en indfrielsesfrist pA minimum 5 ar, hvis aftalen i forbindelse
med geldsstiftelse indeholder en bestemmelse om, at rente kan folge udbytteudbetalingerne. Kravet om Fi-
nanstilsynets tilladelse skal sikre, at indfrielse kun kan ske, hvis Finanstilsynet vurderer, at indfrielse er for-
svarligt ud fra virksomhedens finansielle og solvensmassige situation.

Tilnr. 7

Forslaget til 2ndring i § 132, stk. 1, nr. 9, indebzrer, at virksomheden i stedet for at udskyde rentebetalin-
ger, hvis basiskapitalen ikke overstiger kapitalkravet, kan valge at erstatte rentebetalingerne med indbetalt
aktie-, garanti- eller andelskapital.

Den foresldede &ndring gennemforer bestemmelsen i artikel 63a (3), fjerde pkt., i forslaget til &ndring af
direktiv 2006/48/EF. Den foresldede &ndring vil give virksomheden sterre fleksibilitet med hensyn til at
sikre langivernes afkast pa hybrid kernekapital og vil dermed have betydning for prissatningen af den hybri-
de kernekapital.

Det er en foruds®tning, at erstatningen af udskudte rentebetalinger med aktie-, garanti- eller andelskapital
ikke indebzrer en svakkelse af virksomhedens solvens.

Tilnr. 8 0g 9

Den foreslaede tilfgjelse til § 132, stk. 1, nr. 12 og 13, henviser til den foresldede undtagelsesbestemmelse
vedregrende rentestigninger i § 132, stk. 5, jf. bemarkningerne til nr. 9 vedrerende den foreslaede bestemmel-
sei§ 132, stk. 5.

Til or. 10

Der &bnes med den foreslédede § 132, stk. 4, mulighed for, at den statsejede hybride kernekapital udstedt i
medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter forholdsvis tidligt kan omdannes til privat kerne-
kapital, hvis der ikke lengere er behov for et statsligt engagement, dog tidligst 3 &r efter udstedelsen.
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Det er hensigten, at de statslige kapitalindskud skal vere midlertidige. Under antagelse af, at institutterne
helst vil undgé en storre statslig aktieandel, kan Finanstilsynets ret til under visse forudsetninger at konverte-
re den hybride kernekapital til ordinare aktier ligeledes give en tilskyndelse til at erstatte de offentlige kapi-
talindskud med privat kapital, hvis markedsforholdene normaliseres, og det bliver lettere at finde privat kapi-
tal. Samtidig ma finansieringsomkostningerne forventes at blive lavere, nar markedsforholdene bliver norma-
liserede, hvorved institutterne har et incitament til at finde billigere finansiering. P4 samme made findes det
ikke uforsvarligt at tillade indfrielsen, séfremt kernekapitalen efter indfrielsen udger mindst 12 pct. Det vil
fortsat athenge af en konkret vurdering fra Finanstilsynet.

Forslaget indebarer saledes ikke en svakkelse af kvaliteten af kernekapitalen. Da en sddan mulighed for
tidlig indfrielse mod ombytning til privat kernekapital ikke indgér i fremsatte forslag til @ndring af direktiv
2006/48/EF, er det valgt at begrense denne mulighed til udstedelser i medfer af lov om statsligt kapitalind-
skud i kreditinstitutter. Bade staten og pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller inve-
steringsforvaltningsselskabet har mulighed for at konvertere kapitalindskuddet til aktier efter 3 ar med hen-
blik pa at afvikle kapitalindskuddet.

Den foreslaede bestemmelse til § 132, stk. 5, undtager hydrid kernekapital, der udstedes i medfer af lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, fra begrensningerne i de mulige rentestigninger i medfer af aftaler
i forbindelse med gaeldsstiftelse, der fremgér af stk. 1, nr. 12 og 13. Det er en forudsatning, at sidanne rente-
stigninger udelukkende gores betinget af udviklingen i udbytteudbetalinger. Der henvises til bemarkninger-
ne til nr. 2 vedrerende den foreslaede bestemmelse til § 129, stk. 6.

Den foresldede bestemmelse til § 132, stk. 6, er en videreferelse af den galdende bestemmelse i § 132,
stk. 1, nr. 4, dog med den pracisering, at den langere frist for indfrielse pa pengeinstituttets, realkreditinsti-
tuttets, fondsmaeglerselskabets eller investeringsforvaltningsselskabets initiativ og med Finanstilsynets tilla-
delse tidligst 10 &r efter indbetalingen alene galder for hybrid kernekapital, hvis aftalen i forbindelse med
geldsstiftelsen omfatter mulighed for en rentestigning, jf. bemarkningerne til nr. 3. Denne bestemmelse
gennemforer artikel 63a, nr. 2, tredje pkt., i det fremsatte forslag til ndring af direktiv 2006/48/EF.

Tilor. 11

Den foresldede bestemmelse til § 182, stk. 4, indebzrer, at institutter med statsligt kapitalindskud i henhold
til lov om statsligt kapitalindskud kun vil kunne fa Finanstilsynets tilladelse til at yde 1an eller have andre
engagementer med instituttets moderselskab eller et sgsterselskab i samme koncern, hvis instituttet kan godt-
gore, at engagementet ikke er en folge af det statslige kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 1, nr. 7, i
lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

Sigtet med bestemmelsen er at hindre, at den hgjere kernekapitalprocent som folge af det statslige kapital-
indskud anvendes til at overfere likviditet — bortset fra udbyttebetalinger i overensstemmelse med lovens § 8,
stk. 2, nr. 5, - til koncernselskabet i stedet for at fremme udlan i overensstemmelse med lovens formal. Der er
tale om en betingelse for tilladelse, der ligger ud over den almindelige praksis i forbindelse med tilladelse i
medfer af § 182, stk. 1, jf. »Vejledning om praksis for tilladelse af koncerninterne engagementer«. Institut-
tets dokumentation for, at engagementet ikke er en folge af det statslige kapitalindskud, kan eksempelvis
besta af en redegarelse for lanets formal samt dokumentation for, at lanets formal og sterrelse ikke afviger
fra den hidtidige praksis for instituttets koncerninterne engagementer for det statslige kapitalindskud.

Til nr. 12

Tilsynet med penge- og realkreditinstitutterne skal skerpes. I den forbindelse skal Finanstilsynet gennem-
g4 institutternes individuelle solvensbehov hvert ar. Dette gzlder dog ikke institutter, der har en arbejdende
kapital pa mindre end 250 mio. kr. Hvis Finanstilsynet efter sin gennemgang ikke finder, at det af instituttet
opgjorte solvensbehov er tilstreekkeligt, vil tilsynet som hidtil indga i en dialog med instituttet, og hvis denne
dialog ikke forer til enighed, vil tilsynet fastsatte et individuelt solvenskrav. Finanstilsynet vil som udgangs-
punkt gennemgé solvensbehovet pa baggrund af de data, som penge- eller realkreditinstituttet selv tilveje-
bringer. Men det ma forventes, at en del af solvensbehovsgennemgangene vil indebare eller afstedkomme en
inspektion hos det pagzldende institut.
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Tilnr. 13

Bestemmelsen skal medvirke til, at offentligheden i hgjere grad far adgang til den information, der i dag
kun gér fra Finanstilsynet til instituttets ledelse og ikke til aktionarer og kunder. Med forslaget far gkonomi-
og erhvervsministeren bemyndigelse til at fastsatte neermere regler om pengeinstituttets og realkreditinstitut-
tets pligt til at offentliggere oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden. Dette kan for ek-
sempel vere oplysninger om risikooplysninger fra Finanstilsynet, som virksomheden har faet gentagne gan-
ge, eller som instituttet har valgt ikke at ville folge op pa. Ogsa hvor Finanstilsynet har givet instituttet et
pébud, kan offentliggerelse komme pa tale. Der vil vaere behov for visse undtagelser i forhold til offentligge-
relsespligten. Dette kan for eksempel vare, hvor offentliggerelse kan medfere uforholdsmessig stor skade
for virksomheden, blandt andet hvor der frygtes et »run« pa virksomheden.

De narmere regler vil blive fastsat efter dreftelser med branchen.

Til nr. 14

Det foreslas i forslaget til § 348, stk. 1, at det tydeliggeres, at Forbrugerombudsmanden ogsé kan anlagge
sager om civilretlige krav, herunder krav om erstatning og tilbagebetaling af uretmaessigt opkravede beleb
mv.

Endvidere praciseres det, at markedsforingslovens §§ 20, 27, stk. 1, og 28 om bl.a. erstatningsseggsmaél fin-
der tilsvarende anvendelse i sddanne sager, og at Forbrugerombudsmanden har hjemmel efter markedsfo-
ringslovens § 23, stk. 1, til at forhandle med de finansielle virksomheder med henblik pé at opna en eventuel
forligsmassig lasning i den konkrete sag. Forslaget tilsigter i ovrigt ikke nogen &ndring i det forhold, at
Finanstilsynet har kompetence til at treffe afgerelse m.v. i god skik-sager.

Endelig kan Forbrugerombudsmanden krave oplysninger efter markedsferingslovens § 22 med henblik pa
bl.a. vurderingen af mulighederne for anlaggelse af segsmalet og afgransningen heraf, f.eks. i forbindelse
med gruppesggsmal.

Tilor. 15

Det foreslas i forslaget til § 348 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at Finanstilsynet skal underrette
Forbrugerombudsmanden, hvis Finanstilsynet som led i sin virksomhed bliver bekendt med, at en virksom-
heds kunder kan have lidt tab som folge af, at virksomheden har overtradt bestemmelser om god skik. Som
eksempel pa sager med tab omfattet af § 348 a, stk. 1, kan n@vnes sager om uretmassigt opkreevede gebyrer
eller renter eller sager, hvor forbrugere er blevet udsat for en aggressiv markedsfering f.eks. i form af uan-
modet henvendelse, hvorved en eller flere forbrugere har lidt tab.

Forbrugerombudsmanden har allerede i dag mulighed for at hjelpe forbrugerne i konkrete sager pa det fi-
nansielle omréde ved at anlegge gruppesogsmal eller at indtraede som mandatar efter retsplejelovens almin-
delige regler i civile retssager.

Imidlertid er det vigtigt for at sikre en bedre forbrugerbeskyttelse pa det finansielle omrade, at Forbruger-
ombudsmanden i hgjere grad bliver orienteret om en sag, hvor kunderne har lidt et tab, for at kunne anlagge
et gruppesggsmal eller indtreede som mandatar i en konkret sag. Finanstilsynet skal derfor fremover orientere
Forbrugerombudsmanden, hvis tilsynet bliver bekendt med saddanne forhold. Forslaget til § 348 a, stk. 1,
medfarer endvidere, at Finanstilsynet som led i sin tilsynsvirksomhed skal vare srlig opmarksom pa sager,
hvor kunderne kan have lidt tab for at kunne opfylde sin underretningspligt efter § 348 a, stk. 1. Finanstilsy-
net skal orientere Forbrugerombudsmanden senest i forbindelse med, at tilsynet treeffer afgerelse i sagen.

Forbrugerombudsmanden deltager i dag, jf. lov om finansiel virksomhed, § 345, stk. 8, i meder i Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad, nér sager pa god skik-omradet forelagges for radet til udtalelse, jf. § 345, stk. 2,
nr. 1. Sager pa god skik-omrédet skal forelegges radet, nar der er tale om tilsynssager af principiel karakter
samt i tilsynssager, der har videregdende betydelige folger for finansielle virksomheder og finansielle hol-
dingvirksomheder.
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Forbrugerombudsmanden har derfor allerede i dag adgang til oplysninger om sager, hvor forbrugere kan
have lidt tab som folge af overtredelse af den finansielle forbrugerlovgivning, nar disse sager har en sadan
karakter, at de skal forelegges for Det Finansielle Virksomhedsrad.

Med forslaget til § 348 a sikres Forbrugerombudsmanden oplysninger om alle sager pa det finansielle om-
rade, hvor kunderne kan have lidt tab, uanset om sagen skal foreleegges for Det Finansielle Virksomhedsrad.

For at give Forbrugerombudsmanden mulighed for lebende at folge en sag, hvor kunderne kan have lidt
tab, far Forbrugerombudsmanden adgang til samtlige oplysninger i sddanne sager, som Finanstilsynet be-
handler. Denne adgang gaelder uanset reglerne om Finanstilsynets tavshedspligt.

Tilnr. 16

Med den foreslaede § 354, stk. 6, nr. 22, bestemmes det, at Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplys-
ninger til Gkonomi- og Erhvervsministeriet i sager om behandling af ansegninger om statsligt kapitalind-
skud, jf. lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

Til or. 17
Med forslaget kan det institut, der overtreder § 46 a samt §§ 77 a og 77 b straffes med bede.

Til § 17

Tilor. 1 og 2.

Det foreslas med affattelsen af § 120, stk. 1, at det tydeliggeres, at Forbrugerombudsmanden ogsa kan an-
lzgge sager om civilretlige krav, herunder krav om erstatning og tilbagebetaling af uretmassigt opkrevede
beleb mv., og at bestemmelsen om, at Forbrugerombudsmanden kan udpeges som gruppereprasentant i
gruppesogsmal, overfores fra stk. 2 til stk. 11 § 120.

Endvidere praciseres det, at markedsferingslovens §§ 20, 27, stk. 1 og 28 om bl.a. erstatningssegsmal fin-
der tilsvarende anvendelse i sddanne sager, og at Forbrugerombudsmanden har hjemmel efter markedsfe-
ringslovens § 23, stk. 1, til at forhandle med de finansielle virksomheder med henblik pé at opna en eventuel
forligsmaessig losning af sagen. Forslaget tilsigter i gvrigt ikke nogen &ndring i det forhold, at Finanstilsynet
har kompetence til at treffe afgerelse m.v. i god skik-sager.

Endelig kan Forbrugerombudsmanden krave oplysninger efter markedsferingslovens § 22, stk. 2, med
henblik pa bl.a. vurderingen af mulighederne for anlaeggelse af sggsmalet og afgrensningen heraf, f.eks. i
forbindelse med gruppesegsmal.

Til nr. 3.

Det foreslas i forslaget til § 120 a, stk. 1, i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsforeninger m.v., at Finanstilsynet skal underrette Forbrugerombudsmanden, hvis Fi-
nanstilsynet som led i sin virksomhed bliver bekendt med, at en virksomheds kunder kan have lidt tab som
folge af, at virksomheden har overtradt bestemmelser om god skik. Som eksempel pé sager med tab omfattet
af § 120 a, stk. 1, kan navnes sager, hvor forbrugere er blevet udsat for en aggressiv markedsfering f.eks. i
form af uvanmodet henvendelse, hvorved en eller flere forbrugere har lidt tab.

Forbrugerombudsmanden har allerede i dag mulighed for at hjlpe forbrugerne i konkrete sager pa det fi-
nansielle omrade ved at anlaegge gruppesegsmal eller at indtreede som mandatar efter retsplejelovens almin-
delige regler i civile retssager.

Imidlertid er det vigtigt for at sikre en bedre forbrugerbeskyttelse pa det finansielle omrade, at Forbruger-
ombudsmanden i hgjere grad bliver orienteret om en sag, hvor kunderne har lidt et tab, for at kunne anlagge
et gruppesggsmal eller indtreede som mandatar i en konkret sag. Finanstilsynet skal derfor fremover orientere
Forbrugerombudsmanden, hvis tilsynet bliver bekendt med sadanne forhold. Forslaget til § 120 a, stk. 1,
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medfarer endvidere, at Finanstilsynet som led i sin tilsynsvirksomhed skal vere serlig opmarksom pa sager,
hvor kunderne kan have lidt tab for at kunne opfylde sin underretningspligt efter § 120 a, stk. 1. Finanstilsy-
net skal orientere Forbrugerombudsmanden senest i forbindelse med, at tilsynet treffer afgerelse i sagen.

Forbrugerombudsmanden deltager i dag, jf. lov om finansiel virksomhed, § 345, stk. 8, i meder i Det Fi-
nansielle Virksomhedsrad, nar sager pa god skik-omradet forelegges for radet til udtalelse jf. 345, stk. 2, nr.
1. Sager pa god skik-omradet skal forelegges radet, nar der er tale om tilsynssager af principiel karakter samt
i tilsynssager, der har videregdende betydelige folger for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirk-
somheder.

Forbrugerombudsmanden har derfor allerede i dag adgang til oplysninger om sager, hvor forbrugere kan
have lidt tab som felge af overtradelse af den finansielle forbrugerlovgivning, nar disse sager har en sadan
karakter, at de skal forelegges for Det Finansielle Virksomhedsrad.

Med forslaget til § 120 a sikres Forbrugerombudsmanden oplysninger om alle sager pa det finansielle om-
rade, hvor kunderne kan have lidt tab, uanset om sagen skal forelegges for Det Finansielle Virksomhedsrad.

Stk. 2

For at give Forbrugerombudsmanden mulighed for labende at folge en sag, hvor kunderne kan have lidt
tab, far Forbrugerombudsmanden adgang til samtlige oplysninger i sddanne sager, som Finanstilsynet be-
handler. Denne adgang galder uanset reglerne om Finanstilsynets tavshedspligt.

Til § 18.

Til nr. 1.

Det foreslas med affattelsen af § 3, stk. 3, at det tydeliggeres, at Forbrugerombudsmanden ogsé kan anlag-
ge sager om civilretlige krav, herunder krav om erstatning og tilbagebetaling af uretmaessigt opkravede be-
leb mv.

Endvidere praciseres det, at markedsfaringslovens §§ 20, 27, stk. 1 og 28 om bl.a. erstatningssegsmal fin-
der tilsvarende anvendelse i sidanne sager, og at Forbrugerombudsmanden har hjemmel efter markedsfo-
ringslovens § 23, stk. 1, til at forhandle med de finansielle virksomheder med henblik pa at opné en eventuel
forligsmassig losning af sagen. Forslaget tilsigter i gvrigt ikke nogen @ndring i det forhold, at Finanstilsynet
har kompetence til at trffe afgorelse m.v. i god skik-sager.

Endelig kan Forbrugerombudsmanden krazve oplysninger efter markedsferingslovens § 22, stk. 2, med
henblik pa bla. vurderingen af mulighederne for anleggelse af segsmalet og afgreensningen heraf, f.eks. i
forbindelse med gruppesogsmal.

Til nr. 2.

Det foreslas i forslaget til § 3, stk. 4, i lov om vardipapirhandel, at Finanstilsynet skal underrette Forbru-
gerombudsmanden, hvis Finanstilsynet som led i sin virksomhed bliver bekendt med, at en virksomheds
kunder kan have lidt tab som folge af, at virksomheden har overtradt bestemmelser om god skik. Som ek-
sempel pa sager med tab omfattet af § 3, stk. 4, kan navnes sager, hvor forbrugere er blevet udsat for en ag-
gressiv markedsfering f.eks. i form af uanmodet henvendelse, hvorved en eller flere forbrugere har lidt tab.

Forbrugerombudsmanden har allerede i dag mulighed for at hjelpe forbrugerne i konkrete sager pa det fi-
nansielle omrade ved at anlegge gruppesegsmal eller at indtrede som mandatar efter retsplejelovens almin-
delige regler i civile retssager.

Imidlertid er det vigtigt for at sikre en bedre forbrugerbeskyttelse pa det finansielle omrade, at Forbruger-
ombudsmanden i hgjere grad bliver orienteret om en sag, hvor kunderne har lidt et tab, for at kunne anlegge
et gruppesggsmal eller indtrede som mandatar i en konkret sag. Finanstilsynet skal derfor fremover orientere
Forbrugerombudsmanden, hvis tilsynet bliver bekendt med sadanne forhold. Forslaget til § 3, stk. 4, medfe-
rer endvidere, at Finanstilsynet som led i sin tilsynsvirksomhed skal vare s®rlig opmarksom pa sager, hvor
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kunderne kan have lidt tab for at kunne opfylde sin underretningspligt efter § 3, stk. 4. Finanstilsynet skal
orientere Forbrugerombudsmanden senest i forbindelse med, at tilsynet treffer afgerelse i sagen.

Forbrugerombudsmanden deltager i dag jf. lov om vardipapirhandel, § 84, stk. 6, i mader i Fondsradet, nar
sager pa god skik omradet forelegges for radet til udtalelse jf. 84, stk. 2, nr. 2. Sager pa god skik omradet
skal foreleegges radet, nar der er tale om tilsynssager af principiel karakter samt i tilsynssager, der har vide-
regaende betydelige folger for finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder.

Forbrugerombudsmanden har derfor allerede i dag adgang til oplysninger om sager, hvor forbrugere kan
have lidt tab som folge af overtradelse af den finansielle forbrugerlovgivning, nar disse sager har en sadan
karakter, at de skal forelagges for Fondsradet.

Med forslaget til § 3, stk. 4, sikres Forbrugerombudsmanden oplysninger om alle sager pé det finansielle
omréde, hvor kunderne kan have lidt tab, uanset om sagen skal forelegges for Fondsradet.

For at give Forbrugerombudsmanden mulighed for lgbende at folge en sag, hvor kunderne kan have lidt
tab, far Forbrugerombudsmanden i medfer af stk. 5 adgang til samtlige oplysninger i sdédanne sager, som
Finanstilsynet behandler. Denne adgang galder uanset reglerne om Finanstilsynets tavshedspligt.
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Geeldende formulering

*
§ 124, stk. 1-8 (Udelades):

Lovforslaget

§ 16

I lov om finansiel virksomhed, jf.
lovbekendtgerelse nr. 897 af 4. septem-
ber 2008, foretages folgende @&ndringer:

1. Efter § 46 indsettes:

»§ 46 a. Pengeinstitutter m4 ikke til-
byde lanefinansiering i forbindelse med
salg af ansvarlig kapital i form af aktier
eller garantbeviser.«

2. Efter § 77 indsattes:

»§ 77 a. Ved aflenningen af det en-
kelte direktionsmedlem 1 et pengeinsti-
tut eller et realkreditinstitut ma variable
londele hajst udgere 50 pct. af den faste
grundlen inklusive pension.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministe-
ren kan fastsette neermere regler om de
i stk. 1 nevnte forhold.

§ 77 b. I pengeinstitutter og realkre-
ditinstitutter skal formanden for besty-
relsen i sin beretning pa den ordinare
generalforsamling eller i sparekasser i
representantskabet redegore for aflan-
ningen af virksomhedens direktion og
bestyrelse. Redegerelsen skal indeholde
oplysninger om aflgnningen i det fore-
géende regnskabsar, og hvordan den
patenkes fulgt i det indevarende og
kommende regnskabsér.«

3.1¢ 124 indsettes som stk. 9:
»Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om pengeinstitutters og realkre-

Bilag 1
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§ 129, stk. 1, nr. 8:

8) hybrid kernekapital, jf. § 132, sa-
fremt kernekapitalen, jf. nr. 1-7,9
og 10, efterdei § 131, stk. 1 og
stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag
udger mindst 5 pct. af pengeinsti-
tuttets, realkreditinstituttets,
fondsmaglerselskabets eller inve-
steringsforvaltningsselskabets risi-
kovagtede poster m.v.,

§ 129, stk. 2:

Stk. 2. Hybrid kernekapital efter
stk. 1, nr. 8, ma maksimalt udgere 15
pct. af kernekapitalen efter de i § 131,
stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nzvnte
fradrag.

ditinstitutters offentliggerelse af deres
opgerelse af det individuelle solvens-
behov, jf. stk. 4, og individuelle sol-
venskrav, jf. stk. 5. «

4. § 129, stk. 1, nr. 8, affattes saledes:
»8) hybrid kernekapital, jf. § 132,«

5. § 129, stk. 2, ophzves, og i stedet
indsattes:
»Stk. 2. Hybrid kernekapital efter

stk. 1, nr. 8, kan udgere op til 50 pct. af

kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1

og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag,

jf. dog stk. 5, hvis aftalen om hybrid

kernekapital

1) ger det muligt at konvertere hybrid
kernekapital til aktie-, garanti- eller
andelskapital, sdfremt pengeinsti-
tuttet, realkreditinstituttet, fonds-
maglerselskabet eller investerings-
forvaltningsselskabet ikke opfylder
solvenskravet i §§ 124 eller 125, el-
ler hvor det pa Finanstilsynets initi-
ativ kan konverteres til aktie-, ga-
ranti- eller andelskapital, hvis Fi-
nanstilsynet vurderer, at der er neer-
liggende risiko herfor, og

2) ikke indeholder vilkar om en rente-
stigning, jf. dog stk. 6.

Stk. 3. Hybrid kernekapital efter

stk. 1, nr. 8, som ikke opfylder kravet i

stk. 2, nr. 1, kan maksimalt udgere 35

pct. af kernekapitalen efter de i § 131,

stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte

fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftale i for-

bindelse med gzldsstiftelsen ikke inde-

holder vilkdr om en rentestigning, jf.

dog stk. 6.
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§ 132, stk. 1, nr. 4:

4) Gezlden mé kun tilbagebetales pa
pengeinstituttets, realkreditinstitut-
tets, fondsmaeglerselskabets eller
investeringsforvaltningsselskabets
initiativ og med Finanstilsynets til-
ladelse tidligst 10 ar efter indbeta-
lingen, dog sdledes at Finanstilsy-
net under serlige omstendigheder

kan tillade indfrielse tidligst S &r ef-

ter udstedelsen.

§ 132, stk. 1, nr. 9:

9) Betalinger af renter kan udskydes,

Stk. 4. Hybrid kernekapital efter
stk. 1, nr. 8, kan maksimalt udgere 15
pct. af kernekapitalen efter de i § 131,
stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte
fradrag, jf. dog stk. 5, hvis aftalen i
forbindelse med geeldsstiftelsen inde-
holder bestemmelser om en rentestig-
ning.

Stk. 5. Hybrid kernekapital omfattet
af stk. 2, 3 og 4, ma tilsammen maksi-
malt udgere 50 pct. af kernekapitalen
efterdei § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4
og 5, nevnte fradrag, og hybrid kerne-
kapital omfattet af stk. 3 og 4, ma til-
sammen maksimalt udgere 35 pct. af
kernekapitalen efter de i § 131, stk. 1
og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 2 og 3,
hvorefter aftaler ved geldsstiftelse ikke
ma indeholde vilkér om en rentestig-
ning, omfatter ikke hybrid kernekapital
udstedt i medfor af lov omstatsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter, hvor afta-
ler i forbindelse med gaeldsstiftelse in-
deholder vilkar om rentestigninger,
forudsat at sddanne rentestigninger,
udelukkende geres betinget af udvik-
lingen i udbytteudbetalinger.

Stk. 7. Finanstilsynet kan under seerli-
ge omstendigheder tillade, at grenser-
ne i stk. 2-5 midlertidigt overskrides.«

Stk. 3 - 5 bliver herefter stk. 8-10.

6. § 132, stk. 1, nr. 4, affattes saledes:

»4) Gelden ma kun tilbagebetales pa
pengeinstituttets, realkreditinstitut-
tets, fondsmaeglerselskabets eller
investeringsforvaltningsselskabets
initiativ, med Finanstilsynets tilla-
delse og tidligst S &r efter indbeta-
lingen, jf. dog stk. 4 og 5. «

7. § 132, stk. 1, nr. 9, affattes sdledes:
»9) Betalinger af renter kan udskydes,
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hvis basiskapitalen pa for-
faldstidspunktet ikke overstiger ka-
pitalkravet.

§ 132, stk. 1, nr. 12:

12) Aftaler i forbindelse med gaeldsstif-
telse ma ikke indeholde bestem-
melse om en stigning i renten pa
mere end det hgjeste af:

a) 100 basispunkter fratrukket
swapsp&ndet, jf. stk. 2, og

b) 50 pct. af kreditspandet, jf.
stk. 3, fratrukket swapspandet

§ 132, stk. 1, stk. 1, nr. 13:

13) Aftaler i forbindelse med gaeldsstif-
telse ma kun indeholde bestemmel-
se om €n stigning i renten. Rente-
stigningen ma tidligst indtraede 10
ar efter udstedelsen.

§ 132, stk. 1-3 (Udelades)

eller erstattes af indbetalt aktie-, ga-
ranti- eller andelskapital, hvis ba-
siskapitalen pa forfaldstidspunktet
ikke overstiger kapitalkravet.«

8.1¢§ 132, stk. 1, nr. 12, indsettes efter
»renten«: », jf. dog stk. 5,«.

9.1§ 132, stk. 1, nr. 13, indsattes efter
»renten«: », jf. dog stk. 5.«.

10. Efter § 132, stk. 3, indsattes:

»Stk. 4. Uanset stk. 1, nr. 4, kan hy-
brid kernekapital, der udstedes i medfor
af lov om statsligt kapitalindskud i kre-
ditinstitutter og som i henhold til aftaler
i forbindelse med galdsstiftelse kan
indfries med Finanstilsynets tilladelse
tidligst 3 ar efter indbetalingen, med-
regnes 1 basiskapitalen, safremt geelden
erstattes af indbetalt kernekapital af
mindst samme kvalitet.

Stk. 5. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 12
og 13, omfatter ikke hybrid kernekapi-
tal udstedt i medfor af lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter, hvor
aftaler i forbindelse med galdsstiftelse
indeholder vilkar om rentestigninger,
forudsat at sdédanne rentestigninger,
udelukkende gores betinget af udvik-
lingen i udbytteudbetalinger.

Stk. 6. Indeholder aftaler i forbindelse
med gzldsstiftelse bestemmelser om en
rentestigning i henhold til stk. 1, nr. 12
og 13, mé gzlden kun tilbagebetales pa
pengeinstituttets, realkreditinstituttets,
fondsmaeglerselskabets eller investe-
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§ 182, stk. 1-3 (Udelades)

§ 344., stk. 1-3 (Udelades)

§ 348, stk. 1:

§ 348. Forbrugerombudsmanden kan
anlegge sag om forbud og pabud ved-
rerende handlinger, der strider mod
redelig forretningsskik og god praksis,
jf. § 43, stk. 1 og 2. 1183) Markedsfo-
ringslovens § 20, stk. 1, finder tilsva-
rende anvendelse pa sager anlagt af
Forbrugerombudsmanden efter denne
bestemmelse. Forbrugerombudsmanden

ringsforvaltningsselskabets initiativ,
med Finanstilsynets tilladelse og tid-
ligst 10 ar efter indbetalingen, dog s&-
ledes at Finanstilsynet under sarlige
omstendigheder kan tillade indfrielse
tidligst 5 &r efter udstedelsen.«

Stk. 4 - 6 bliver herefter stk. 7-9.

11. Efter § 182, stk. 3, indsattes:

»Stk. 4. For virksomheder med stats-
ligt kapitalindskud i medfer af lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitut-
ter forudsatter tilladelse 1 henhold til
stk. 1, at virksomheden kan godtgere, at
engagementet ikke er en folge det stats-
lige kapitalindskud og ikke er i strid
med § 8, stk. 1, nr. 7, i lov om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter. «

12. Efter § 344, stk. 4, indsattes:

»Stk. 4. Finanstilsynet gennemgéar
hvert &r solvensbehovet hos de penge-
og realkreditinstitutter, der har en ar-
bejdende kapital p&d mere end 250 mio.
kr.«

13. Efter § 347 indsattes:

»§ 347 a. Finanstilsynet kan fastsatte
narmere regler om pengeinstitutters og
realkreditinstitutters pligt til at offent-
liggare oplysninger om Finanstilsynets
vurdering af instituttet.«

14. § 348, stk. 1, affattes séledes:

»§ 348. Forbrugerombudsmanden kan
anlegge sag vedrgrende handlinger, der
strider mod redelig forretningsskik og
god praksis, jf. § 43, stk. 1 og 2, herun-
der sag om forbud, pabud, erstatning og
tilbagesogning af uretmassigt opkree-
vede beleb. Markedsferingslovens
§§ 20, 22, stk. 2, 23, stk. 1, 27, stk. 1,
og 28, finder tilsvarende anvendelse pé
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kan udpeges som grupperepraesentant i
et gruppesegsmal, jf. retsplejelovens
kapitel 23 a.

§ 354, stk. 6, nr. 1-21 (Udelades).

§ 373, stk. 2:

Stk. 2. Overtraedelse af § 16 ¢, § 16 d,
stk. 1, § 16 f, stk. 1-3, § 50, stk. 1, § 54,
stk. 2, § 57, stk. 1, § 57 a, stk. 1, § 70,
§ 71, stk. 1, § 72, stk. 1 og 2 og stk. 3,
3. pkt., § 73, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2,

§ 77, § 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og

stk. 3, 7 o0g 8, § 108, stk. 1-6, § 121,
stk. 1, §§ 122 og 123, § 152 a, stk. 1, 1.
pkt., § 152 ¢, stk. 2, § 152 ¢, stk. 1,

§ 152 g, stk. 1, 1. og 3. pkt., og stk. 2
og 4, §§ 158, 159 og 167, § 183, stk. 1,
1. pkt., § 183, stk. 5, § 184, stk. 1,

§ 185, stk. 1 og 2 og stk. 3, 1. pkt.,

§§ 186 og 187, § 188, stk. 1, stk. 2, 1.
pkt., og stk. 3, 2. pkt., §§ 189-191,

§ 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198,

sager, som Forbrugerombudsmanden
gnsker at anlegge efter denne bestem-
melse. Forbrugerombudsmanden kan
udpeges som grupperepraesentant i et
gruppesggsmal, jf. retsplejelovens kapi-
tel 23 a«

15. Efter § 348 indsattes som ny be-
stemmelse:

»§ 348 a. Finanstilsynet underretter
Forbrugerombudsmanden, hvis Finans-
tilsynet bliver bekendt med, at en virk-
somheds kunder kan have lidt tab som
folge af, at virksomheden har overtradt
§§ 43, stk. 1 eller bestemmelser udstedt
i medfer af § 43, stk. 2.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har
uanset § 354 adgang til samtlige oplys-
ninger i Finanstilsynets sager omfattet
af stk. 1.«

16.1 § 354, stk. 6, indsattes efter nr. 21

som nyt nummer:

»22) @konomi- og Erhvervsmini-
steriet 1 sager om behandling af an-
segninger om statsligt kapitalind-
skud, jf. lov om statsligt kapitalind-
skud 1 kreditinstitutter.«

17.1¢ 373, stk. 2, indsattes efter »be-
stemmelserne i« : »46 a« og »§ 77«
@ndres til: »§§ 77, 77 a0g 77 b «
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stk. 1, og § 199, stk. 2 og 5, samt artikel
4 i Radets forordning om anvendelse af
internationale regnskabsstandarder
straffes med bede. P4 samme made
straffes overtredelse af meddelelses-
pligteni § 152 a, stk. 2, 1. pkt.

§ 120, stk. 1

Forbrugerombudsmanden kan anleg-
ge sag om forbud og pabud vedrerende
handlinger, der strider mod redelig for-
retningsskik og god praksis, jf. § 18.
Markedsferingslovens § 20, stk. 1, fin-
der tilsvarende anvendelse pa sager
anlagt af Forbrugerombudsmanden ef-
ter denne bestemmel-
se. Forbrugerombudsmanden kan udpe-
ges som gruppereprasentant i et grup-
pesagsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23
a.

§ 120, stk. 2

Stk. 2. Finanstilsynet kan give pabud
om berigtigelse af forhold, der er i strid
med § 18. Finanstilsynet kan i den for-
bindelse foretage inspektionsbesag i
filialer af administrationsselskaber og
investeringsselskaber.

§17

I lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 929 af 18. september
2008 foretages folgende ndring:

1. § 120, stk. 1, affattes saledes:
Forbrugerombudsmanden kan anleg-
ge sag vedrarende handlinger, der stri-
der mod redelig forretningsskik og god
praksis, jf. § 18, herunder sag om for-
bud, pébud, erstatning og tilbagesag-
ning af uretmaessigt opkraevede belab.
Markedsferingslovens §§ 20, 22, stk. 2,
23, stk. 1,27, stk. 1, og 28 finder tilsva-
rende anvendelse pé sager, som For-
brugerombudsmanden ensker at anlaeg-
ge efter bestemmelsen i 1. punktum.
Forbrugerombudsmanden kan udpeges
som gruppereprasentant i et gruppe-
segsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23 a.

2.1 120, stk. 2, ophxves 2. punktum.

3. Efter § 120 indszttes som ny be-
stemmelse:

§ 120 a. Finanstilsynet underretter
Forbrugerombudsmanden, hvis Finans-
tilsynet bliver bekendt med, at en virk-
somheds kunder kan have lidt tab som
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§ 3, stk. 3

Forbrugerombudsmanden kan anleg-
ge sag om forbud og pabud vedrerende
overtredelser af regler om god vardi-
papirhandelsskik, jf. stk. 1, og regler
udstedt efter stk. 2. Markedsferingslo-
vens § 20, stk. 1, finder tilsvarende an-
vendelse pa sager anlagt af Forbruger-
ombudsmanden efter denne bestemmel-
se. Forbrugerombudsmanden kan udpe-
ges som grupperepresentant i et grup-
pesogsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23
a.

§3

folge af, at virksomheden har overtradt
§ 18.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har
uanset § 123 adgang til samtlige oplys-
ninger i Finanstilsynets sager omfattet
af stk. 1.

§18

I lov om veerdipapirhandel m.v. jf.
lovbekendtgerelse nr. 848 af 19. august
2008 foretages folgende @ndring:

1. § 3, stk. 3, affattes séledes:

Stk. 3. Forbrugerombudsmanden kan
anlegge sag vedrerende overtredelser
af regler om god veerdipapirhandels-
skik, jf. stk. 1, og regler udstedt efter
stk. 2., herunder sag om forbud, pabud,
erstatning og tilbagesegning af uret-
massigt opkrevede beleb. Markedsfo-
ringslovens §§ 20, 22, stk. 2, 23, stk. 1,
27, stk. 1, og 28 finder tilsvarende an-
vendelse pa sager, som Forbrugerom-
budsmanden gnsker at anlegge efter
bestemmelsen i 1. punktum. Forbruger-
ombudsmanden kan udpeges som grup-
pereprasentant i et gruppesggsmal, jf.
retsplejelovens kapitel 23 a”.

2.1 § 3 indsattes som stk. 4 og 5

Stk. 4. Finanstilsynet underretter For-
brugerombudsmanden, hvis Finanstil-
synet bliver bekendt med, at en virk-
somheds kunder kan have lidt tab som
folge af, at virksomheden har overtradt
stk. 1, eller regler udstedt efter stk. 2.
Stk. 5. Forbrugerombudsmanden har
uanset § 84a adgang til samtlige oplys-
ninger i Finanstilsynets sager omfattet
af stk. 1.



